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ปัจจัยที่ส่งผลต่อการปรับตัวลดลงของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในช่วงไตรมาสที่สอง 

Factors Affecting The Decline of Thailand's Balance of Payments During the Second Quarter 

.................................................................. 

ชยพทัธ์ โพธ์ิเมือง 

คณะพฒันาการเศรษฐกิจ สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 

บทคัดย่อ 

 ความมัน่คงทางเศรษฐกิจ และเสถียรภาพภายนอกระหว่างประเทศเป็นส่ิงท่ีส าคญัท่ีภาครัฐควรให้

ความส าคญักบัการรักษาสมดุลของดุลการช าระเงินให้มีเสถียรภาพเป็นอย่างมาก ดงันั้นการศึกษาน้ีจึงมี

วตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาสาเหตุและปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อการปรับตวัลดลงของดุลการช าระเงินของ

ประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง เป็นการศึกษาในระยะเวลาตั้งแต่ไตรมาสท่ีหน่ึง พ.ศ. 2548 ถึง ไตรมาสท่ี

ส่ี พ.ศ. 2562 โดยตวัแปรอิสระมีทั้งหมด 7 ตวัแปร ไดแ้ก่ ln_GDP , CPI , RP , ln_MS , REER , WTI และ 

ln_FT และใชแ้บบจ าลองการวิเคราะห์เชิงถดถอยพหุคูณมีเทอมปฏิสัมพนัธ์ในการวิเคราะห์ 

 ผลการศึกษาพบว่าอตัราการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของประเทศไทย

ในช่วงไตรมาสท่ีสองมีอิทธิพลต่อดัชนีฤดูกาลของดุลการช าระเงินของประเทศไทยโดยมีทิศทาง

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงไม่เป็นไปตามสมมติฐาน ในทางตรงกันข้ามดัชนีราคาผูบ้ริโภค

ภายในประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง และอตัราการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ

ของประเทศไทยในทุกไตรมาสมีอิทธิพลต่อดชันีฤดูกาลของดุลการช าระเงินของประเทศไทย ซ่ึงเป็นไป

ตามสมมติฐานทั้งสอง 

ค าส าคญั: ดุลการช าระเงิน ไตรมาสท่ีสอง อตัราการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  

                 ดชันีราคาผูบ้ริโภคภายในประเทศ 
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1. บทน า 

1.1 ที่มาและความส าคญั 

 ในยุคโลกาภิวตัน์เช่นปัจจุบนั แต่ละประเทศมีความสัมพนัธ์เปิดกวา้งและมีเสรีมากยิ่งข้ึน บทบาท

ของความสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศ อาทิ การเมือง การทหาร สงัคม ประเพณี รวมไปถึงเศรษฐศาสตร์ระหวา่ง

ประเทศจึงเข้ามามีบทบาทส าคญัในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจของแต่ละประเทศให้เกิดการเจริญเติบโต 

ก่อให้เกิดระบบการคา้ การลงทุน และระบบการช าระเงินระหว่างประเทศข้ึน จึงจ าเป็นตอ้งมีเคร่ืองมือท่ี

เปรียบเสมือนเป็นบญัชี ท่ีซ่ึงบนัทึกทุกกิจกรรมทางการเงินและการคา้ระหว่างประเทศ ทั้งการออกไปของ

เงินบาทไทยสู่ตลาดต่างประเทศหรือเงินจากต่างประเทศเขา้มาสู่ตลาดในประเทศไทย เคร่ืองมือนั้นเรียกวา่ 

“ดุลการช าระเงิน” 

 ดุลการช าระเงิน คือ ระบบการบนัทึกการแลกเปล่ียนทางเศรษฐกิจทั้งหมดระหว่างผูมี้ถ่ินฐานของ

ประเทศผูท้  าการบนัทึกกบัผูท่ี้มีถ่ินฐานในประเทศอ่ืนๆในระยะเวลาใดเวลาหน่ึง (วิรัช ธเนศวร, 2534)     

ด้วยการท่ีดุลการช าระเงินเป็นระบบบัญชีท่ีได้จดบันทึกรายการทางเศรษฐกิจของประเทศไวท้ั้ งหมด 

ดุลการช าระเงินจึงถูกน ามาใชเ้ป็นเคร่ืองมือช่วยในการประกอบการตดัสินใจในการก าหนดนโยบายการเงิน

และการคลงั และถูกน ามาใช้ประกอบในการวางแผนการใช้นโยบายการคา้และการช าระเงินระหว่าง

ประเทศ และถูกน ามาใชเ้ป็นเคร่ืองมือท่ีใชว้ดัอิทธิพลของการแลกเปล่ียนระหวา่งประเทศ ดงันั้นภาครัฐของ

แต่ละประเทศจึงให้ความส าคญักับการรักษาสมดุลของดุลการช าระเงินให้มีเสถียรภาพเป็นอย่างมาก 

เน่ืองจากการท่ีดุลการช าระเงินอยูใ่นภาวะเกินดุลหรือขาดดุลมากเกินไป ยอ่มส่งผลต่อเศรษฐกิจในภาพรวม 

ทั้งในดา้นของความมัน่คงทางเศรษฐกิจ และเสถียรภาพภายนอก ท่ีเป็นเป้าหมายทางเศรษฐศาสตร์มหภาค 

 การท่ีประเทศไทยมีการปรับตวัลงของดุลการช าระเงินหรือมีการขาดดุลข้ึน แสดงไดถึ้งความเส่ียงท่ี

จะเกิดกบัระบบเศรษฐกิจข้ึนได ้ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อความเช่ือมัน่ อาทิ ความเช่ือมัน่ต่อการลงทุนระหวา่ง

ประเทศ ความเช่ือมัน่ต่ออตัราแลกเปล่ียน เป็นตน้ นอกจากน้ีการขาดดุลการช าระเงินท่ีเกิดข้ึนจะส่งผล

กระทบต่อปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ เน่ืองจากการท่ีประเทศไดรั้บเงินตราต่างประเทศในการช าระซ้ือ

สินคา้และบริการ รวมไปถึงการช าระหน้ีไดน้้อยกว่ารายจ่ายท่ีเสียออกไป เป็นผลให้ทุนส ารองระหว่าง

ประเทศลดลง ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจลดลง กระทบถึงอัตราเงินเฟ้อ อัตราดอกเบ้ีย และอัตรา

แลกเปล่ียน ซ่ึงจะเป็นผลกระทบต่อเศรษฐกิจในวงกวา้งมากยิ่งข้ึน โดยความเส่ียงและผลกระทบเหล่าน้ี

สามารถท าให้ระบบเศรษฐกิจเกิดความผนัผวนหรือไม่มีเสถียรภาพข้ึนได้ และหากการขาดดุลของ

ดุลการช าระเงินเกิดข้ึนเป็นระยะเวลานาน จะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจเกิดการชะลอตวัข้ึนได ้โดยตลอดระยะเวลา

ท่ีท าการศึกษา ประเทศไทยมีดุลการช าระเงินท่ีอยูใ่นภาวะเกินดุลสลบักบัภาวะขาดดุลในบางช่วงเวลา โดย

แผนภูมิเส้นท่ี 1 ไดแ้สดงให้เห็นถึงการเคล่ือนไหวของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในแต่ละไตรมาส 

ตั้งแต่ พ.ศ. 2548 ถึง พ.ศ. 2562  
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แผนภูมิเส้นท่ี 1 ดุลการช าระเงินของประเทศไทย ณ ไตรมาสท่ีหน่ึง พ.ศ. 2548 ถึง ไตรมาสท่ีส่ี พ.ศ. 2562 

หน่วย : พนัลา้นบาท 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2563 

จากแผนภูมิเส้นท่ี 1 เม่ือพิจารณาแลว้ พบว่าดุลการช าระเงินของประเทศไทยมีการปรับตวัลดลง

อยา่งมีนยัส าคญั จนบางคร้ังอยูใ่นภาวะการขาดดุลการช าระเงินข้ึนในทุกไตรมาสท่ีสอง ตั้งแต่ พ.ศ. 2548 ถึง 

พ.ศ. 2562 ซ่ึงการขาดดุลการช าระเงินดงักล่าวมีลกัษณะท่ีเกิดข้ึนเป็นรูปแบบ (pattern) โดยมีการปรับตวั

ลดลงในทุกช่วงเวลาของไตรมาสท่ีสองของระยะเวลาท่ีท าการศึกษา ซ่ึงการเกิดรูปแบบในลกัษณะเช่นน้ี 

สามารถเกิดไดจ้ากผลแห่งฤดูกาล หรือปัจจยัทางเศรษฐกิจต่างๆ รวมไปถึงเหตุการณ์ท่ีส่งผลกระทบต่อ

ระบบเศรษฐกิจในภาพรวม อาทิ การชุมนุมของกลุ่มพนัธมิตรในปี พ.ศ. 2551 หรือเหตุการณ์อุทกภยัคร้ัง

ใหญ่ในปี พ.ศ. 2554 เป็นตน้ ดงันั้นการศึกษาคร้ังน้ีจึงมีวตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาสาเหตุและปัจจยัท่ีส่งผล

กระทบต่อการปรับตวัลดลงอย่างมีนัยส าคญัของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง 

ตั้งแต่ พ.ศ. 2548 ถึง พ.ศ. 2562 และเพื่อศึกษาทิศทางและขนาดของความสัมพนัธ์ของแต่ละปัจจยัท่ีส่งผล

กระทบต่อการปรับตวัลดลงอย่างมีนัยส าคญัของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง 

ตั้งแต่ พ.ศ. 2548 ถึง พ.ศ. 2562 

1.2 วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

1. เพื่อศึกษาสาเหตุและปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อการปรับตวัลดลงของดุลการช าระเงินของประเทศไทย

ในช่วงไตรมาสท่ีสอง  
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1.3 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

1. ท าให้ทราบถึงสาเหตุและปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อการปรับตัวลดลงของดุลการช าระเงินของ

ประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง  

2. สามารถน าผลท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์มาเสนอแนะเป็นมาตรการและนโยบายท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัจจยัท่ี

ส่งผลกระทบต่อการปรับตวัลดลงอย่างมีนัยส าคญัของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในช่วง   

ไตรมาสท่ีสอง เพื่อใหเ้กิดความสมดุลของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง 

1.4 ขอบเขตการศึกษา 

 การศึกษาในคร้ังน้ีเป็นการรวบรวมขอ้มูลแบบทุติยภูมิ โดยช่วงเวลาท่ีใชใ้นการศึกษา คือ ไตรมาสท่ี

หน่ึง พ.ศ. 2548 ถึง ไตรมาสท่ีส่ี พ.ศ. 2562 มีแหล่งขอ้มูลมาจาก ธนาคารแห่งประเทศไทย , ส านกังานสภา

พฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ , CEIC Data , Federal Reserve Economic Data และการทบทวน

วรรณกรรมจากผลงานวิจยัต่างๆ เพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงตวัแปรอิสระท่ีเก่ียวขอ้งและขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา จากนั้น

ท าการทดสอบขอ้มูลก่อนน าไปใชง้านและเม่ือไดข้อ้มูลท่ีมีประสิทธิภาพแลว้ก็น าขอ้มูลไปวิเคราะห์ต่อดว้ย

โปรแกรม EViews 

2. ทฤษฎแีละงานวจิัยที่เกีย่วข้อง 

2.1 ทฤษฎอี านาจซ้ือเสมอภาค (Gustav Cassel, 1916) 

 ทฤษฎีน้ีอธิบายถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนกบัระดบัราคาในแต่ละประเทศ โดยแสดง

สมการไดด้งัน้ี  

                                                   E =
PD

PF
   ;  E = อตัราแลกเปล่ียน 

                          PD = ระดบัราคาภายในประเทศ  

                          PF = ระดบัราคาของต่างประเทศ  

 จากสมการแสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ของระดบัราคาหรืออตัราเงินเฟ้อท่ีมีความสัมพนัธ์กบั

อตัราแลกเปล่ียน โดย Francisco และ Luis (Rivera-Batiz, Francisco L. & Luis A., 1994 อา้งถึงใน Augustine 

C. Arize, Theologos Homer Bonitsis, Ioannis N. Kallianiotis, Krishna M. Kasibhatla & John Malindretos, 

2000, p. 216-221) ไดศึ้กษาและน าเอาทฤษฎีดงักล่าวมาอธิบายถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อกบั

อตัราแลกเปล่ียนท่ีจะกระทบต่อไปยงัดุลการช าระเงิน ซ่ึงกล่าวโดยสรุปไดว้่า อตัราเงินเฟ้อนั้นมีผลต่อ

ดุลการช าระเงิน โดยผา่นทางอตัราแลกเปล่ียนท่ีกระทบดุลบญัชีเดินสะพดั 

2.2 ทฤษฎี Fisher Effect (Irving Fisher, 1930) 

 ทฤษฎีน้ีอธิบายถึงผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากประเทศหน่ึงสูงกวา่ผลตอบแทน

จากอีกประเทศเม่ือคิดเป็นค่าเงินสกลุเดียวกนั จะส่งผลใหเ้งินทุนจะไหลออกจากประเทศท่ีมีผลตอบแทนต ่า
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ไปยงัประเทศท่ีมีผลตอบแทนสูงกว่า ดงันั้นการท่ีเงินทุนเคล่ือนยา้ยระหว่างประเทศจะเกิดข้ึนไดน้ั้นจะ

ข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ียและการคาดการณ์ของอตัราเงินเฟ้อ โดยแสดงสมการไดด้งัน้ี 

                                          i =  r +  π   ;  i = อตัราดอกเบ้ียในรูปตวัเงิน 

                          r = อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง 

                          = อตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ 

 โดยมีสมมติฐานว่าทุกประเทศมีอัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริงเท่ากัน rH = rF (H = ในประเทศ , F = 

ต่างประเทศ) ซ่ึงจะน ามาสู่สมการดงัต่อไปน้ี 

iH – iF = H - F 

 หากอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงส าหรับประเทศหน่ึงสูงกวา่อีกประเทศหน่ึง จะส่งผลใหเ้งินทุนไหลออก

จากประเทศท่ีมีผลตอบแทนท่ีต ่ากวา่ไปยงัประเทศท่ีสูงกวา่ โดยกระบวนการน้ีเรียกวา่ “Arbitrage” โดยจะ

ด าเนินต่อไปเร่ือยๆจนกระทัง่อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของทั้งสองประเทศจะเท่ากนัหรือความแตกต่างของ

อตัราดอกเบ้ียในรูปตวัเงินทั้งสองประเทศเท่ากบัอตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ทั้งสองประเทศ 

2.3 แนวคดิเกีย่วกบัการปรับตัวของดุลการช าระเงิน (สุภาณ,ี 2538) 

 แนวคิดน้ีจะมีการอธิบายการปรับตวัของดุลการช าระเงินและดุลการคา้ดว้ยกนัทั้งหมด 4 รูปแบบ 

• การปรับตวัโดยพิจารณาจากความยดืหยุน่ (Elasticity Approach) 

• การปรับตวัตามตวัการเปล่ียนแปลงของรายไดแ้ละรายจ่าย (Income-Absorption Approach) 

• การปรับตวัตามแนวคิดเคนส์ (Keynesian Approach) 

• การปรับตัวของดุลการช าระเงิน โดยพิจารณาความไม่สมดุลในตลาดเงิน (Monetary 

Approach) 

 2.3.1 การปรับตัวโดยพิจารณาจากความยืดหยุ่น  (Elasticity Approach) แนวคิดน้ีพิจารณา

ดุลการช าระเงินในรูปของดุลการคา้และดุลบริการ โดยมีสมมติฐานท่ีว่าไม่มีการเคล่ือนยา้ยเงินทุน ซ่ึง

แนวคิดน้ีจะมุ่งเนน้ไปถึงการลดค่าเงินท่ีจะส่งผลต่อไปยงัอุปสงคแ์ละอุปทานของการน าเขา้และส่งออก โดย

การลดค่าเงินจะเป็นผลให้สินคา้ดูประหยดัมากข้ึน ท าให้การส่งออกเพิ่มข้ึน ส่งผลให้ดุลการช าระเงินดีข้ึน 

แต่ผลดงักล่าวตอ้งข้ึนอยูก่บัความยืดหยุน่ของอุปสงคใ์นสินคา้ออกและความยืดหยุน่อุปทานของสินคา้เขา้ 

โดยเง่ือนไขของ Marshall-Lerner กล่าวโดยสรุปได ้คือ การจะแกปั้ญหาดุลการช าเงินไดน้ั้น ผลรวมของ

ความยดืหยุน่ของอุปสงคใ์นสินคา้ออกและอุปทานของสินคา้เขา้ตอ้งมีค่ามากกวา่ 1 

 2.3.2 การปรับตัวตามตัวการเปลีย่นแปลงของรายได้และรายจ่าย (Income-Absorption Approach) 

แนวคิดน้ีพิจารณาดุลการคา้จากความแตกต่างระหวา่งผลผลิตท่ีผลิตไดใ้นประเทศทั้งหมดกบัรายจ่ายทั้งหมด

ในประเทศ โดยแนวคิดน้ีจะอธิบายถึงการเปล่ียนแปลงของดุลการคา้จะข้ึนอยู่กบัการเปล่ียนแปลงของ
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รายไดแ้ละการเปล่ียนแปลงของรายจ่าย โดยอธิบายต่อว่าการเปล่ียนแปลงของดุลการคา้นั้นจะข้ึนอยู่กบัค่า

โนม้เอียงการบริโภคดว้ย กล่าวคือ หากลดค่าเงินจะท าให้ส่งออกไดม้ากข้ึน การจา้งงานเพิ่มข้ึน รายไดก้็จะ

เพิ่มข้ึน แต่ถา้หากค่าโน้มเอียงการบริโภคมากกว่า 1 จะหมายความว่า เม่ือรายไดเ้พิ่มข้ึน การบริโภคจะ

เพิ่มข้ึนมากกวา่รายไดท่ี้เพิ่มข้ึน ซ่ึงสุดทา้ยกจ็ะท าใหดุ้ลการคา้นั้นลดลง 

 2.3.3 การปรับตัวตามแนวคิดเคนส์ (Keynesian Approach) แนวคิดน้ีวิเคราะห์ถึงความตอ้งการ

น าเขา้สินคา้เป็นฟังกช์นัของราคาสินคา้ และรายไดถู้กก าหนดจากค่าใชจ่้ายท่ีผ่านตวัทวีคูณทางการเงิน ซ่ึง

เม่ือน ามาเขียนโดยสรุปของแนวคิดน้ีได้ดังน้ี 1. เม่ือรายได้เพิ่มข้ึน โดยตัวแปรอ่ืนๆคงท่ี จะท าให้

ดุลการช าระเงินลดลง 2. เม่ือราคาเพิ่มข้ึน โดยตวัแปรอ่ืนๆคงท่ี จะท าให้ดุลการช าระเงินลดลง 3. เม่ืออตัรา

ดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน โดยตวัแปรอ่ืนๆคงท่ี จะท าให้ดุลการช าระเงินเพิ่มข้ึน 4. เม่ืออตัราแลกเปล่ียนเพิ่มข้ึน (ลด

ค่าเงิน) โดยตวัแปรอ่ืนๆคงท่ี จะท าใหดุ้ลการช าระเงินเพิ่มข้ึน 

 2.3.4 การปรับตัวของดุลการช าระเงิน โดยพิจารณาความไม่สมดุลในตลาดเงิน (Monetary 

Approach) แนวคิดน้ีเป็นการน าเอาปัจจยัทางการเงินมาอธิบายปัญหาของดุลการช าระเงิน โดยแนวคิดน้ีได้

มีการอธิบายถึงการท่ีประเทศมีอุปทานของเงินส่วนเกินจะท าให้ดุลการช าระเงินลดลง และประเทศท่ีมี      

อุปสงค์ของเงินส่วนเกินจะมีดุลการช าระเงินเพิ่มข้ึน ซ่ึงตวัปรับของแนวคิดน้ี คือ การไหลเขา้ออกของ

เงินทุน และแนวคิดน้ียงัอธิบายต่อวา่ การเปล่ียนแปลงของปริมาณเงินจะมีผลกบัดุลการช าระเงิน ดงันั้นหาก

สามารถควบคุมปริมาณเงินไดจ้ะสามารถควบคุมดุลการช าระเงินได ้โดยสามารถท าไดผ้่านการควบคุม

สินเช่ือ ซ่ึงจะเกิดจากการท่ีธนาคารกลางแทรกแซงโดยการเพิ่มหรือลดสินเช่ือในระบบการเงิน อาจดว้ย

วิธีการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยรั์ฐบาล (Open Market Operation) ซ่ึงจะไปกระทบยงัปริมาณเงินในระบบหรือ

อุปทานของเงิน และส่งผลไปยงัการเปล่ียนแปลงของดุลการช าระเงิน 

2.4 การทบทวนวรรณกรรม 

 Aghevli, Bijan B. & Khan, Mohsin S. (1977) ได้ศึกษาถึงดุลการช าระเงินโดยผ่านอุปสงค์และ

อุปทานของเงิน โดยผลการศึกษาพบวา่ ระดบัราคาและรายไดภ้ายในประเทศท่ีเพิ่มข้ึนจะกระตุน้ใหอุ้ปสงค์

ของเงินเพิ่มข้ึนส่งผลใหเ้กิดการขาดดุลการช าระเงิน และตวัทวีคูณทางการเงินท่ีเพิ่มข้ึนจะส่งผลใหอุ้ปทาน

ของเงินเพิ่มข้ึนส่งผลใหเ้กิดการขาดดุลการช าระเงิน ซ่ึงสอดคลอ้งกบั Vikneswaran M. & Wai S. (2019) ท่ี

ไดศึ้กษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งดุลการคา้กบัตวัแปรทางเศรษฐกิจของประเทศมาเลเซีย ซ่ึงพบวา่ อตัราเงิน

เฟ้อและรายไดท่ี้เพิ่มข้ึนส่งผลใหเ้กิดการขาดดุลการคา้ข้ึน และการท่ีค่าเงินท่ีแขง็ค่าข้ึนจะส่งผลใหดุ้ลการคา้

ขาดดุลเพิ่มข้ึน และสอดคล้องกับ ฉัตรชัย บุญบวรรัตนกุล (2525) ท่ีได้ศึกษาตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีมี

อิทธิพลต่ออุปสงคก์ารน าเขา้และส่งออก และดุลการช าระเงินของประเทศไทย ซ่ึงพบวา่ระดบัราคา ปริมาณ

ผลผลิตภายในประเทศ และวิกฤตการณ์ทางดา้นราคาน ้ามนัดิบเพิ่มข้ึนจะส่งผลใหดุ้ลการช าระเงินลดลง และ
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การท่ีเงินอ่อนค่าและแนวโน้มการเปล่ียนแปลงตามเวลาเพิ่มข้ึน 1 ปี ในขณะท่ีปัจจยัอ่ืนคงท่ีจะส่งผลให้

ดุลการช าระเงินเพิ่มข้ึน และสอดคลอ้งกบั ทิชากร เกสรบัว (2555) ท่ีไดศึ้กษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการส่งออกใน

อุตสาหกรรมรถยนต์ ซ่ึงพบว่าปริมาณผลผลิตภายในประเทศต่อประชากรท่ีเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้มูลค่าการ

ส่งออกของอุตสาหกรรมรถยนต์ลดลง และการท่ีเงินอ่อนค่าส่งผลให้มูลค่าการส่งออกของอุตสาหกรรม

รถยนตเ์พิ่มข้ึน และราคาน ้ามนัดิบท่ีเพิ่มข้ึนจะส่งผลใหมู้ลค่าการส่งออกของอุตสาหกรรมรถยนตเ์พิ่มข้ึนซ่ึง

จะขดัแยง้กบัฉัตรชยัท่ีกล่าวว่าราคาน ้ ามนัดิบท่ีเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้ดุลการช าระเงินลดลง และ Lamsso S. 

Mehdi & Masoomzadeh Sara (2017) ไดศึ้กษาผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียน รายไดข้องคนในประเทศ

และต่างประเทศท่ีมีต่อดุลบริการของประเทศท่ีมีการท่องเท่ียวเป็นอุตสาหกรรมใหญ่ ซ่ึงพบว่าการท่ีค่าเงิน

อ่อนค่าจะส่งผลให้ดุลบริการเพิ่มข้ึน และการท่ีรายไดข้องคนทั้งในและต่างประเทศเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้ดุล

บริการเพิ่มข้ึน แต่ Muhammad Shahid H., Ayesha W. & Rukhsana K. (2017) ท่ีไดศึ้กษาถึงปัจจยัท่ีส่งผล

ต่อการขาดดุลการคา้ในประเทศปากีสถาน อินเดีย และบงักลาเทศ ซ่ึงพบประเด็นขดัแยง้กบังานอ่ืนๆ ใน

ประเด็นการเติบโตของระดบัผลผลิตมวลรวมภายในประเทศจะส่งผลให้การขาดดุลการคา้นั้นลดลง แต่

ประเด็นอ่ืนยงัคงสอดคลอ้ง ในประเด็นปริมาณเงิน (อุปทานของเงิน) ท่ีเพิ่มข้ึนจะท าให้การขาดดุลการคา้

เพิ่มข้ึน และการท่ีค่าเงินท่ีแขง็ค่าข้ึนจะส่งผลใหดุ้ลการคา้ขาดดุลเพิ่มข้ึน และ สุชาติ สักการโกศล (2525) ได้

ศึกษาผลกระทบการด าเนินนโยบายการเงินต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทย ซ่ึงพบว่าการข้ึนอตัรา

ดอกเบ้ียจะส่งผลให้ดุลการช าระเงินปรับตวัเพิ่มข้ึน และการลดค่าเงินให้อ่อนจะส่งผลให้ดุลการช าระเงิน

ปรับตวัเพิ่มข้ึน และ ไพฑูรย์ โรจนะไพบูลย์ (2542) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ของการเปล่ียนแปลงปริมาณเงิน

ในประเทศและการปรับตวัของดุลการช าระเงิน พบว่าการข้ึนอตัราดอกเบ้ียของต่างประเทศ ระดบัราคาใน

ต่างประเทศ และรายไดท่ี้แทจ้ริงของคนประเทศท่ีเพิ่มข้ึนท่ีเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้ดุลการช าระเงินปรับตวั

เพิ่มข้ึน ในทางกลบักนั การข้ึนอตัราดอกเบ้ียภายในประเทศ ระดบัราคาภายในประเทศ และปริมาณเงิน

ภายในประเทศท่ีเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้ดุลการช าระเงินปรับตวัลดลง ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลงานของ Muhammad 

Shahid H., Ayesha W. & Rukhsana K. ในประเด็นเร่ืองปริมาณเงินภายในประเทศท่ีเพิ่มข้ึนส่งผลให้

ดุลการช าระเงินลดลง แต่ขดัแยง้กบัผลงานของ สุชาติ สักการโกศล ในประเด็นเร่ืองการข้ึนอตัราดอกเบ้ีย

ภายในประเทศส่งผลใหดุ้ลการช าระเงินปรับตวัลดลง และ ศิริรัตน์ ญาติจอมอนิทร์ (2546) ไดศึ้กษาบทบาท

ของรายไดป้ระชาชาติและอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อดุลการคา้ไทย พบวา่การเพิ่มข้ึนของรายไดป้ระชาชาติของ

ประเทศไทยส่งผลให้ดุลการคา้ลดลง และการเพิ่มข้ึนของรายไดป้ระชาชาติของต่างประเทศและการลด

ค่าเงินบาทส่งผลให้ดุลการคา้เพิ่มข้ึน ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลงานของ Muhammad Shahid H., Ayesha W. & 

Rukhsana K. ในประเด็นเร่ืองการเติบโตของระดับผลผลิตมวลรวมภายในประเทศจะส่งผลให้การขาด

ดุลการคา้นั้นลดลง และสอดคลอ้งกบัผลงานของ Vikneswaran M. & Wai S. (2019) Muhammad Shahid H., 
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Ayesha W. & Rukhsana K. (2017) และสุชาติ สักการโกศล (2525) ในประเด็นเร่ืองการเพิ่มค่าเงินส่งผลให้

เกิดการขาดดุลดุลการคา้ และการลดค่าเงินส่งผลใหดุ้ลการคา้เพิ่มข้ึน 

 ส่ิงท่ีการศึกษาคร้ังน้ีแตกต่างจากงานในอดีต คือ การศึกษาคร้ังน้ีสนใจศึกษาถึงถึงสาเหตุปัจจยัท่ี

เก่ียวขอ้งกบัการปรับตวัลดลงของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในไตรมาสท่ีสอง โดยงานในอดีตยงัไม่มี

การศึกษาถึงสาเหตุปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปรับตวัลดลงของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในไตรมาสท่ี

สอง มีเพียงการศึกษาถึงปัจจัยท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบัการเปล่ียนแปลงของดุลการช าระเงินและดุลการคา้ 

ดังนั้นการศึกษาคร้ังน้ีจึงได้อ้างอิงทฤษฎีและน าผลการศึกษาจากงานในอดีตมาเป็นข้อสมมติฐานใน

การศึกษาคร้ังน้ี เพื่อน าผลท่ีไดจ้ากการศึกษามาเสนอแนะเป็นมาตรการและนโยบายท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัจจยัท่ี

ส่งผลกระทบต่อการปรับตวัลดลงอย่างมีนยัส าคญัของดุลการช าระเงินของประเทศไทย ในช่วงไตรมาสท่ี

สอง เพื่อใหเ้กิดความสมดุลของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสองต่อไป 

2.5 กรอบแนวคดิ

 

 

 

 

 

 

3. ระเบียบวธีิการวิจัย 

3.1 การศึกษาลกัษณะการเคล่ือนไหวของอนุกรมเวลา 

แผนภูมิเส้นท่ี 2 ลกัษณะการเคล่ือนไหวของอนุกรมเวลาและเส้นแนวโนม้ 

 

 

  

 

 

 

 จากการพิจารณาลกัษณะการเคล่ือนไหวของอนุกรมเวลา มีขอ้สังเกตตรงท่ีในไตรมาสท่ีสองของทุก

ปี ในระยะเวลา 15 ปีท่ีผ่านมา พบว่ามีการปรับตวัลดลงอยูต่ลอด จึงมีความเป็นไปไดว้า่ ขอ้มูลอนุกรมเวลา
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ของดุลการช าระเงินของประเทศไทยมีแนวโน้มและความผนัแปรตามฤดูกาล  ดงันั้นจึงมีความจ าเป็นท่ี

จะตอ้งสร้างดชันีฤดูกาลข้ึนเพื่อใชใ้นการศึกษาต่อไป  

3.2 การสร้างดชันีฤดูกาล (Seasonal Index) 

 เน่ืองจากการศึกษาคร้ังน้ีสนใจท่ีจะศึกษาถึงการปรับตวัลดลงของดุลการช าระเงินของประเทศไทย

ในไตรมาสท่ีสอง จึงมีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งสร้างดชันีฤดูกาลของดุลการช าระเงินของประเทศไทย เพื่อน า

ดชันีฤดูกาลดงักล่าวมาสร้างเป็นตวัแปรตามในแบบจ าลอง โดยมีขั้นตอนการสร้างดชันีฤดูกาลดงัน้ี 

• น าขอ้มูลรายไตรมาสของดุลการช าระเงินของประเทศไทยตั้งแต่ ไตรมาสท่ีหน่ึง พ.ศ. 2548 

ถึง ไตรมาสท่ีส่ี พ.ศ. 2562 จ านวน 60 ขอ้มูล มาเรียงต่อกนัในรูปแบบอนุกรมเวลา แลว้ท า

การแบ่งขอ้มูลออกมาเป็นขอ้มูลแต่ละช่วงปี ก าหนดใหเ้ป็น (1) 

• หาค่าเฉล่ียของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในแต่ละช่วงปี ก าหนดใหเ้ป็น (2) 

• น า (1) / (2) โดยจะท าเป็นขอ้มูลแต่ละช่วงปี เช่น ดุลการช าระเงินไตรมาสท่ีหน่ึง พ.ศ. 2548 

หารกับค่าเฉล่ียของดุลการช าระเงิน พ.ศ.  2548 ซ่ึงจะท าให้ได้ดัชนีฤดูกาลของ

ดุลการช าระเงินของประเทศในไตรมาสท่ีหน่ึง พ.ศ. 2548 โดยจะท าลกัษณะเช่นน้ีจนครบ

จ านวน 60 ขอ้มูล 

3.3 การสร้างแบบจ าลอง 

 การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาถึงสาเหตุปัจจยัท่ีส่งผลต่อการปรับตวัลดลงของดุลการช าระเงินของ

ประเทศไทยในไตรมาสท่ีสอง โดยลกัษณะของขอ้มูลท่ีใช้ท าการศึกษาเป็นรูปแบบอนุกรมเวลา (time – 

series) และจากการทบทวนวรรณกรรม ท าให้ไดม้าซ่ึงตวัแปรอิสระท่ีน ามาศึกษาทั้งหมด 7 ตวัแปร ดงันั้น

การศึกษาคร้ังน้ีจึงเลือกใชแ้บบจ าลองการวิเคราะห์เชิงถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis Model) 

 เน่ืองดว้ยการศึกษาคร้ังน้ีสนใจถึงการปรับตวัลดลงของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในไตรมาส

ท่ีสอง ดังนั้ นแบบจ าลองข้างต้นจะมีการประยุกต์น าเอาตัวแปรหุ่น (dummy variable) เข้ามาใส่ใน

แบบจ าลอง โดยตวัแปรหุ่นดงักล่าว คือ ค่าของไตรมาส เพื่อให้สามารถศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร

อิสระกบัช่วงเวลาของไตรมาสท่ีสองท่ีซ่ึงการศึกษาในคร้ังน้ีสนใจ จึงเรียกแบบจ าลองน้ีว่า แบบจ าลองการ

วิเคราะห์เชิงถดถอยพหุคูณมีเทอมปฏิสัมพนัธ์ (Multiple Regression Analysis Model with Interaction Term) 

โดยจากการทบทวนวรรณกรรมท าให้ได้มาซ่ึงปัจจัยท่ีจะน ามาเป็นตวัแปรอิสระในแบบจ าลองน้ี โดย

สามารถสร้างแบบจ าลองและก าหนดตวัแปรท่ีจะน ามาศึกษาไดด้งัน้ี 
 

BOP_SIt =  α +  β1ln_GDPt +  β2CPIt + β3RPt + β4ln_MSt +  β5REERt +  β6WTIt  
 

                    + β7ln_FTt +  β8ln_GDPtD + β9CPItD + β10RPtD + β11ln_MStD   
 

                    + β12REERtD +  β13WTItD + β14ln_FTtD 
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 BOP_SIt        คือ       ดชันีฤดูกาลของดุลการช าระเงินของประเทศไทย 

          (ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2563) 

 ln_GDPt        คือ       อตัราการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศไทย  

         (หน่วย : ร้อยละ) 

         (ท่ีมา : ส านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ, 2563) 

 CPIt         คือ       ดชันีราคาผูบ้ริโภคภายในประเทศไทย ณ ปีฐาน 2558 = 100 (หน่วย : ร้อยละ) 

          (ท่ีมา : http://www.ceicdata.com, 2563) 

 RPt         คือ       อตัราดอกเบ้ียนโยบาย หรือ อตัราดอกเบ้ียธุรกรรมซ้ือคืนพนัธบตัร 1 วนั  

          (หน่วย : ร้อยละ) 

          (ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2563) 

 ln_MSt         คือ       อตัราการเปล่ียนแปลงของปริมาณเงินตามความหมายกวา้งของประเทศไทย  

         (หน่วย : ร้อยละ) 

          (ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2563) 

 REERt         คือ       ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง ณ ปีฐาน 2555 = 100 (หน่วย : ร้อยละ) 

          (ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2563) 

 WTIt         คือ       ราคาน ้ามนัดิบ West Texas Intermediate (หน่วย : ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 

         (ท่ีมา : https://www.fred.stlouisfed.org, 2563) 

 ln_FTt        คือ       อตัราการเปล่ียนแปลงของจ านวนนกัท่องเท่ียว (หน่วย : ร้อยละ) 

          (ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2563) 

 D          คือ       ตวัแปรหุ่นท่ีแสดงถึงค่าไตรมาส  

         ก าหนดให ้   D = 1   คือ ไตรมาสท่ีสอง 

                 D = 0   คือ ไตรมาสอ่ืนๆท่ีไม่ใช่ไตรมาสท่ีสอง 

 α        คือ       ค่าคงท่ี 

 β1 , β2 , β3 , β4 , β5 , β6 , β7           คือ        ค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ 

 β8 , β9 , β10 , β11 , β12 , β13 , β14       คือ        ค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระท่ีอยูใ่นเทอม 

                                                                                          ปฏิสัมพนัธ์ 

จากแบบจ าลองขา้งตน้ สามารถน าค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระอธิบายแบบจ าลองไดด้งัน้ี 

• หาก  β1  มีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความวา่ ln_GDPt มีอิทธิพลต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทย

ในภาพรวมในทิศทางตรงกนัขา้ม และ β8  มีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความว่า ln_GDPt มีอิทธิพล
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ต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทยเฉพาะในไตรมาสท่ีสองในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยสมมติฐาน

สอดคล้องกับทฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอภาค (Gustav Cassel, 1916) และแนวคิดการปรับตัวของ

ดุลการช าระเงินตามแนวคิดเคนส์ (Keynesian Approach) และผลงานของ Aghevli, Bijan B. & 

Khan, Mohsin S. (1977) Vikneswaran M. & Wai S. (2019) ทิชากร เกสรบวั (2555) และ ฉัตรชยั 

บุญบวรรัตนกลุ (2525) 

• หาก  β2  มีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความว่า CPIt มีอิทธิพลต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทยใน

ภาพรวมในทิศทางตรงกันข้าม และ β9  มีนัยส าคญัทางสถิติ หมายความว่า CPIt มีอิทธิพลต่อ

ดุลการช าระเงินของประเทศไทยเฉพาะในไตรมาสท่ีสองในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยสมมติฐาน

สอดคลอ้งกบัแนวคิดการปรับตวัของดุลการช าระเงินตามแนวคิดเคนส์ (Keynesian Approach) และ

ผลงานของ  Aghevli, Bijan B. & Khan, Mohsin S. (1977)  Vikneswaran M. & Wai S. (2019 )              

ฉตัรชยั บุญบวรรัตนกลุ (2525) และไพฑูรย ์โรจนะไพบูลย ์(2542) 

• หาก  β3  มีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความว่า RPt มีอิทธิพลต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทยใน

ภาพรวมในทิศทางเดียวกัน และ β10  มีนัยส าคัญทางสถิติ หมายความว่า RPt มีอิทธิพลต่อ

ดุลการช าระเงินของประเทศไทยเฉพาะในไตรมาสท่ีสองในทิศทางเดียวกัน โดยสมมติฐาน

สอดคลอ้งกบัทฤษฎี Fisher Effect (Irving Fisher, 1930) และผลงานของ สุชาติ สักการโกศล (2525) 

• หาก  β4  มีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความว่า ln_MSt มีอิทธิพลต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทย

ในภาพรวมในทิศทางตรงกนัขา้ม และ β11  มีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความวา่ ln_MSt มีอิทธิพลต่อ

ดุลการช าระเงินของประเทศไทยเฉพาะในไตรมาสท่ีสองในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยสมมติฐาน

สอดคลอ้งกบัแนวคิดการปรับตวัของดุลการช าระเงิน โดยพิจารณาความไม่สมดุลในตลาดเงิน 

(Monetary Approach) และผลงานของ Muhammad Shahid H., Ayesha W. & Rukhsana K. (2017) 

และไพฑูรย ์โรจนะไพบูลย ์(2542) 

• หาก  β5  มีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความว่า REERt มีอิทธิพลต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทย

ในภาพรวมในทิศทางตรงกนัขา้ม และ β12  มีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความวา่ REERt มีอิทธิพลต่อ

ดุลการช าระเงินของประเทศไทยเฉพาะในไตรมาสท่ีสองในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยสมมติฐาน

สอดคลอ้งกบัทฤษฎี Fisher Effect (Irving Fisher, 1930) และแนวคิดการปรับตวัของดุลการช าระเงิน

ตามแนวคิดเคนส์ (Keynesian Approach) และผลงานของ Vikneswaran M. & Wai S. (2019) 

Muhammad Shahid H., Ayesha W. & Rukhsana K. (2017) Lamsso, M. S. & Masoomzadeh S. 

(2017) ทิชากร เกสรบวั (2555) ฉตัรชยั บุญบวรรัตนกลุ (2525) และ สุชาติ สักการโกศล (2525) 
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• หาก  β6  มีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความวา่ WTIt มีอิทธิพลต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทยใน

ภาพรวมในทิศทางตรงกนัขา้ม และ β13  มีนัยส าคญัทางสถิติ หมายความว่า WTIt มีอิทธิพลต่อ

ดุลการช าระเงินของประเทศไทยเฉพาะในไตรมาสท่ีสองในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยสมมติฐาน

สอดคลอ้งกบัผลงานของ ฉตัรชยั บุญบวรรัตนกลุ (2525)  

• หาก  β7  มีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความว่า ln_FTt มีอิทธิพลต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทย

ในภาพรวมในทิศทางเดียวกนั และ β14  มีนัยส าคญัทางสถิติ หมายความว่า ln_FTt มีอิทธิพลต่อ

ดุลการช าระเงินของประเทศไทยเฉพาะในไตรมาสท่ีสองในทิศทางเดียวกัน โดยสมมติฐาน

สอดคลอ้งกบัผลงานของ Lamsso, M. S. & Masoomzadeh S. (2017) ในประเด็นท่ีรายไดข้องคนใน

ประเทศและต่างประเทศเพิ่มข้ึน เป็นผลใหดุ้ลบริการเพิ่มข้ึน ซ่ึงผูว้ิจยัมองวา่รายไดมี้ความสัมพนัธ์

การท่องเท่ียวในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ หากรายไดเ้พิ่มข้ึน การท่องเท่ียวก็มีแนวโนม้จะเพิ่มข้ึน 

ส่งผลให้จ านวนนักท่องเท่ียวเพิ่มข้ึน เป็นผลให้ดุลบริการเพิ่มข้ึน  ท่ี ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของ

ดุลการช าระเงิน 

• ตัวแปร D คือ ตัวแปรหุ่นท่ีแสดงถึงค่าไตรมาส โดยก าหนดสมมติฐาน คือ กรณีค่า D = 1 คือ         

ไตรมาสท่ีสอง หากตวัแปรอิสระท่ีอยูใ่นเทอมปฏิสัมพนัธ์ และค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระท่ี

อยูใ่นเทอมปฏิสัมพนัธ์มีนยัส าคญัทางสถิติ จะหมายความวา่ ตวัแปรอิสระท่ีอยูใ่นเทอมปฏิสัมพนัธ์

มีอิทธิพลต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทยเฉพาะในไตรมาสท่ีสอง 

3.4 การทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Unit Root Test) 

 การศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลอนุกรมเวลาในการศึกษา โดยทัว่ไปแลว้ขอ้มูลลกัษณะดงักล่าวจะมีความ

ไม่น่ิงเกิดข้ึนอยู่  (Non-Stationary) ซ่ึงเป็นสาเหตุท่ีท าให้เกิดปัญหาสมการถดถอยไม่จริง (Spurious 

Regression) ข้ึนได ้โดยส่งผลใหค่้าท่ีประมาณการข้ึนมาไดไ้ม่มีประสิทธิภาพและขาดความน่าเช่ือถือ ดงันั้น

จึงมีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งทดสอบคุณสมบติัความน่ิงของขอ้มูลอนุกรมเวลาเสียก่อน และหากทดสอบแลว้

พบว่าขอ้มูลไม่น่ิง อาจแปลงขอ้มูลให้อยู่ในรูป Logarithm เสียก่อนท่ีจะน าไปใช้ โดยการศึกษาคร้ังน้ีได้

เลือกใชว้ิธีการทดสอบท่ีเรียกวา่ “Augmented Dickey-Fuller หรือ ADF” โดยใชส้มการดงัต่อไปน้ี 

                       ∆Xt =  α + βt +  θXt−1 +  ∑ ∅i
P
i=1 ∆Xt−1 +  εt        (Intercept & Trend) 

 

                       ∆Xt =  α +  θXt−1 +  ∑ ∅i
P
i=1 ∆Xt−1 +  εt                 (Intercept) 

 

                       ∆Xt =  θXt−1 +  ∑ ∅i
P
i=1 ∆Xt−1 + εt                           (None) 

สมมติฐานท่ีใชใ้นการทดสอบ คือ 
 

                       H0 ∶  θ = 0       ขอ้มูลมีลกัษณะไม่น่ิง (Non-Stationary) 
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                       Ha ∶  θ ≠ 0       ขอ้มูลมีลกัษณะน่ิง (Stationary) 
 

3.5 การทดสอบสหสัมพนัธ์ของตัวแปรความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

 ปัญหาสหสัมพนัธ์ของตวัแปรความคลาดเคล่ือน เป็นปัญหาท่ีจะเกิดข้ึนกบัขอ้มูลท่ีมีลกัษณะเป็น

อนุกรมเวลา เป็นผลมาจากตวัแปรความคลาดเคล่ือนมีความสัมพนัธ์กนักบัตวัแปรความคลาดเคล่ือนในงวด

ก่อนหนา้ ส่งผลใหค่้าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีแนวโนม้ต ่ากวา่ท่ีควรจะเป็น ส่งผลต่อ

ความน่าเช่ือถือของขอ้มูล ดงันั้นจึงมีความจ าเป็นในการทดสอบสหสัมพนัธ์ของตวัแปรความคลาดเคล่ือน 

โดยการศึกษาคร้ังน้ีไดเ้ลือกใชว้ิธีการทดสอบท่ีเรียกวา่ “Durbin – Watson test หรือ DW”  
 

DW =  
∑ (et

n
t=2 −  et−1)2

∑ et
2n

t

 

 

 ทั้งน้ี DW สามารถลดรูปเป็น DW = 2 - 2ρ  ได้ และเม่ือแทนค่า ρ  ด้วยค่าท่ีก าหนดจะปรากฏ            

กฎดงัน้ี โดยพบวา่ DW ≅  2 (เม่ือแทนท่ี ρ ดว้ย 0 จะท าให ้DW = 2) แสดงวา่ “ไม่มีปัญหา Autocorrelation” 

แต่ถา้ DW ≅ 0 (เม่ือแทนท่ี ρ ดว้ย 1 จะท าให ้DW = 0) แสดงวา่มีปัญหา “Perfect Positive Autocorrelation” 

และถ้า  DW ≅ 4 ( เ ม่ือแทนท่ี  ρ  ด้วย  -1  จะท าให้  DW =  4)  แสดงว่า มี ปัญหา “Perfect Negative 

Autocorrelation”  

 การแกปั้ญหา Autocorrelation ใหแ้กไ้ขตามรูปแบบท่ีตรวจพบ ไดแ้ก่ 

• ถา้ใช ้DW ซ่ึงเป็นการตรวจสอบในรูปแบบ AR(1) ให้แปลงขอ้มูลดงัน้ี โดยแปลง Yt เป็น 

Yt − ρ̂1Yt−1 และแปลง Xjt เป็น Xjt −  ρ̂1Xj,t−1 ; j = 1 , 2 , … , k แลว้วิเคราะห์สมการ

ถดถอย 

Yt −  ρ̂1Yt−1 =  ∑ βj

k

j
(Xjt −  ρ̂1Xj,t−1) +  Vt 

  โดยท่ี ρ̂1 ; j = 1 , 2 , … , p ไดม้าจากการวิเคราะห์การถดถอย 𝑒𝑡 =  𝜌1𝑒𝑡−1 +  𝑉𝑡 

• ถ้าพบว่า เ ป็น AR(2) คือ   𝑢𝑡 =  𝜌1𝑢𝑡−1 + 𝜌2𝑢𝑡−2 +  𝑉𝑡 ให้แปลงค่า  Yt เ ป็น Yt −

 ρ̂1Yt−1 −  ρ̂2Yt−2 และแปลง Xjt เป็น Xjt − ρ̂1Xj,t−1  −  ρ̂2Xj,t−2 ; j = 1 , 2 , … , k 

แลว้วิเคราะห์สมการถดถอย 

Yt −  ρ̂1Yt−1 −  ρ̂2Yt−2 =  ∑ βj

k

j
(Xjt − ρ̂1Xj,t−1 −  ρ̂2Xj,t−2) + Vt 

โดยท่ี ρ̂1 และ ρ̂2 ไดม้าจากการวิเคราะห์การถดถอย 𝑒𝑡 =  𝜌1𝑒𝑡−1 + 𝜌2𝑒𝑡−2 +  𝑉𝑡 

• ใช้การแก้ปัญหาตามแนวคิดของ HAC Newey-West เพื่อแก้ไข Standard Error ของ

แบบจ าลอง 
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3.6 การทดสอบภาวะร่วมเส้นตรงพหุ (Multicollinearity) 

 ปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ เกิดจากการท่ีตวัแปรอิสระมีความเก่ียวขอ้งกนัมากเกินไป ผลท่ีตามมา 

คือ ท าใหไ้ม่สามารถแยกไดว้า่ตวัแปรอิสระตวัใดท่ีมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม และเน่ืองจากการท่ีตวัแปรอิสระ

มีความสัมพนัธ์กนัมาก จึงมีผลให้ Det (XtX)  →  0 ซ่ึงเป็นผลให้สมาชิกของเมทริกซ์ (XtX)-1 มีค่าสูง ผลก็

คือ tj =  
βĵ

√s2(XtX)j+1,j+1
−1

 →  0  ตวัแปรอิสระจึงไม่มีนัยส าคญักนัเป็นส่วนมาก ทั้งท่ีความเป็นจริงไม่เป็น

เช่นนั้น 

 วิธีตรวจสอบสามารถท าไดห้ลากหลายวิธี ดงัน้ี 

• ตรวจสอบค่า Correlation Coefficients หากตวัแปรอิสระตวัใดมีค่ามากกวา่ 0.8 แสดงวา่ตวั

แปรอิสระมีความสมัพนัธ์เชิงเส้นกนัสูง 

• พิจารณาค่า Variance Inflation Factor (VIF) หากค่า VIF มีค่ามากกว่า 10 แสดงว่าตวัแปร

อิสระมีความสมัพนัธ์เชิงเส้นกนัสูง 

 การแกปั้ญหา Multicollinearity สามารถท าไดด้งัน้ี 

• หากสามารถเพิ่มขอ้มูลได ้ใหท้ าการเพิ่มขอ้มูลเขา้ไป 

• วิเคราะห์ดว้ยสมการถดถอย Ridge Regresstion (RR) โดยเป็นวิธีวิเคราะห์การถอถอยดว้ย

ก า ร ท า ใ ห้  Det (XtX) มี ค่ า สู ง ข้ึ น  โ ด ย ก า ร ป รั บ ค่ า ข อ ง เ ม ท ริ ก ซ์  Λ =

diag. [λ1, λ2, … , λk+1]  ใ ห้ เ ป็ น  Λ = diag. [λ1 + c, λ2 + c, … , λk+1 + c]  โ ด ย ท่ี

ค่าคงท่ี c เป็นค่าท่ีผา่นการวนเวียนค านวณจนกระทัง่มีผลให ้s2 มีค่าต ่าท่ีสุด 

• ใช้วิธี Differencing หรือ Percentage change โดยวิธีน้ีใช้ไดก้บัขอ้มูลอนุกรมเวลาและมกั

เกิดปัญหา Autocorrelation ตามมาดว้ย 

- วิธี Differencing ใหด้ าเนินการดงัน้ี 

Yt − Yt−1 =  β1(X1t − X1,t−1) + β2(X2t − X2,t−1) + ⋯ + 
 

                       βk(Xkt − Xk,t−1) + (ut − ut−1) 
 

- วิธี Percentage change ใหด้ าเนินการดงัน้ี 

Yt − Yt−1

Yt
=  β1

(X1t − X1,t−1)

X1t
+ β2

(X2t − X2,t−1)

X2t
+ ⋯ + 

 

                       βk

(Xkt − Xk,t−1)

Xkt
+

(ut − ut−1)

ut
 

• ท าการตดัตวัแปรอิสระท่ีตรวจพบวา่ก่อใหเ้กิดปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ แต่วิธีน้ีไม่ค่อย

ไดรั้บความนิยมมากนกั เน่ืองจากตวัแปรท่ีตดัออกอาจเป็นตวัแปรท่ีส าคญั 
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3.7 การทดสอบความมีเสถียรภาพของความแปรปรวน (Homoscedasticity) 

 จากสมมติฐานท่ีว่า ค่าตวัแปรอิสระค่าหน่ึง ความแปรปรวนของตวัแปรสุ่มคลาดเคล่ือน ui ตอ้งมี

ค่าคงท่ี (Homoscedasticity) แต่ถ้าหากความแปรปรวนของตัวแปรสุ่มคลาดเคล่ือน ui มีค่าไม่คงท่ี 

(Heteroscedasticity) จะส่งผลต่อการทดสอบสมมติฐานของพารามิเตอร์ทั้งค่าสถิติ t และ F โดยวิธีตรวจสอบ

จะใชว้ิธี “White test” โดยมีขั้นตอนดงัน้ี 

• วิเคราะห์สมการถดถอย จาก  Y = β0 + ∑ βj
k
j Xj + u  สมมติ k = 2 

 

ei
2 = α0 + α1X1i + α2X2i + α3X1i

2 + α4X2i
2 + α5X1iX2i + Vi 

 

ค านวณหาค่าสถิติ  χc
2 = nR2  สมมติฐานหลกัคือ 

 

     H0 ∶  α1 = α2 = α3 = α4 = α5 = 0 
 

หาก  χc
2 >  χ5,α

2  ใหส้รุปวา่มีปัญหา Heteroscedasticity 

 การแกปั้ญหา Heteroscedasticity สามารถท าไดด้งัน้ี 

• แปลงขอ้มูลให้อยู่ในรูปแบบ log-log model โดยแปลงขอ้มูลทั้งตวัแปรอิสระและตวัแปร

ตาม ท าใหไ้ดส้มการถดถอยดงัน้ี ln Y = β0 + ∑ βj
k
j ln (Xj) + u 

4. ผลการศึกษา 

 การศึกษาในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาถึงการปรับตวัลดลงของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในช่วง               

ไตรมาสท่ีสอง โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีลกัษณะเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา ท่ีซ่ึงขอ้มูลใน

ลกัษณะน้ีมกัจะพบปัญหาต่างๆ ดงันั้นก่อนจะน าขอ้มูลเหล่าน้ีมาใชง้าน จึงจ าเป็นตอ้งท าการทดสอบขอ้มูล

เหล่าน้ีเสียก่อน เพื่อให้ขอ้มูลท่ีน ามาใชง้านเป็นขอ้มูลท่ีมีประสิทธิภาพและปราศจากปัญหาท่ีจะกระทบต่อ

ความน่าเช่ือถือของแบบจ าลอง โดยการทดสอบและแกไ้ขปัญหาของขอ้มูลมีดงัน้ี 

4.1 ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Unit Root Test)  

 การทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Unit Root Test) ในการศึกษาคร้ังน้ีได้เลือกใช้วิธี Augmented 

Dickey-Fuller ในการทดสอบ โดยผลการทดสอบพบว่า ตวัแปรอิสระ ln_GDP , WTI และ ln_FT ไม่พบ 

unit root แต่ตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ CPI , RP , ln_MS และ REER ต่างมี unit root จึงตอ้งท าการแกไ้ขปัญหา 

unit root โดยการหาผลต่างของอนุกรมเวลาในอนัดบัท่ีหน่ึง (1st difference) แต่เม่ือศึกษาแลว้ หากไม่น า 

WTI และ ln_FT หาผลต่างของอนุกรมเวลาในอันดับท่ีหน่ึงแล้วนั้ นจะส่งผลต่อความน่าเช่ือถือของ

แบบจ าลองในทางท่ีแยล่ง ดงันั้นจึงตอ้งท าการแปลง WTI และ ln_FT และแปลงตวัแปรใหม่ไดเ้ป็น CPI_1 , 

RP_1 , ln_MS_1 , REER_1 , WTI_1 และ ln_FT_1 เพื่อใหข้อ้มูลอนุกรมเวลาดงักล่าวมีความคงท่ี 
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ตารางท่ี 1 ผลการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller ก่อนการแกปั้ญหา unit root  

ตัวแปรอสิระ t-Statistic Prob. 
ln_GDP - 9.208252 0.0000 *** 

CPI - 2.419984 0.1409 
RP - 2.271212 0.1846 

ln_MS - 1.591664 0.4800 
REER - 1.237926 0.6523 
WTI - 2.622797 0.0942 * 

ln_FT - 4.693086 0.0003 *** 

ตารางท่ี 2 ผลการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller หลงัการแกปั้ญหา unit root  

ตัวแปรอสิระ t-Statistic Prob. 
ln_GDP - 9.208252 0.0000 *** 
CPI_1 - 6.774045 0.0000 *** 
RP_1 - 4.121092 0.0019 *** 

ln_MS_1 - 11.70244 0.0000 *** 
REER_1 - 7.180058 0.0000 *** 
WTI_1 - 6.909965 0.0000 *** 

ln_FT_1 - 17.12827 0.0000 *** 

*** ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 

*     ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.1 

4.2 การทดสอบปัญหาสหสัมพนัธ์ระหว่างค่าความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

 การทดสอบปัญหาสหสัมพนัธ์ระหว่างค่าความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) ในการศึกษาคร้ังน้ี

ได้เลือกใช้วิ ธี Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test ในการทดสอบ โดยผลการทดสอบพบว่า 

แบบจ าลองมีค่าสถิติท่ีอยู่ในเกณฑ์การปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ซ่ึงแสดงให้ทราบถึงการเกิดปัญหา

สหสมัพนัธ์ข้ึนภายในแบบจ าลอง 
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ตารางท่ี 3 ผลการทดสอบ Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test  

รายการ ค่าสถิต ิ รายการ ค่าสถิต ิ
F-statistic 5.893232 Prob. Chi-Square (2) 0.0015 *** 
R-squared 0.223286 Durbin-Watson stat 2.154838 

*** ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 

 เ ม่ือพบการเกิดปัญหาสหสัมพันธ์ข้ึนภายในแบบจ าลอง ดังนั้ นจึงต้องท าการแก้ไขปัญหา

สหสัมพนัธ์โดยใชแ้นวคิดของ HAC Newey-West เพื่อแกไ้ข Standard Error ของแบบจ าลอง ท าใหไ้ดม้าซ่ึง

ค่า D.W. stat เท่ากบั 1.7178 และปราศจากปัญหาสหสมัพนัธ์ระหวา่งค่าความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

ตารางท่ี 4 ผลการแกปั้ญหาสหสมัพนัธ์ดว้ยวิธี HAC Newey-West 

รายการ ค่าสถิต ิ รายการ ค่าสถิต ิ
R-squared 0.340978 Durbin-Watson stat 1.717752 

4.3 การทดสอบปัญหาสหสัมพนัธ์ร่วมกนัระหว่างตัวแปรอสิระ (Multicollinearity) 

 การทดสอบปัญหาสหสัมพนัธ์ร่วมกนัระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) สามารถทดสอบ

ดว้ยการตรวจสอบค่า Correlation Coefficients โดยจากการตรวจสอบพบวา่ไม่มีค่า Correlation Coefficients 

ของตวัแปรอิสระตวัใดมีค่ามากกวา่ 0.8 และการตรวจสอบค่า Variance Inflation Factor (VIF) พบวา่ไม่มีค่า 

VIF ของตวัแปรอิสระตวัใดมีค่ามากกว่า 10 (Gujarati & Porter, 2009) โดยค่าท่ีแสดงผลออกมาทั้งสองวิธี

แสดงให้เห็นถึงการไม่มีปัญหาสหสัมพันธ์ร่วมกันระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) ข้ึนใน

แบบจ าลอง 

ตารางท่ี 5 ผลการตรวจสอบค่า Correlation Coefficients 

 LN_GDP CPI_1 RP_1 LN_MS_1 REER_1 WTI_1 LN_FT_1 

LN_GDP 1.000000 0.201921 0.244637 0.045257 - 0.137210 0.211837 - 0.299931 
CPI_1 0.201921 1.000000 0.395151 - 0.082291 0.117560 0.597011 0.267598 
RP_1 0.244637 0.395151 1.000000 0.366977 0.033247 0.231687 - 0.019424 

LN_MS_1 0.045257 - 0.082291 0.366977 1.000000 - 0.020966 - 0.117984 0.172369 
REER_1 - 0.137210 0.117560 0.033247 - 0.020966 1.000000 - 0.026675 0.167114 
WTI_1 0.211837 0.597011 0.231687 - 0.117984 - 0.026675 1.000000 0.146344 

LN_FT_1 - 0.299931 0.267598 - 0.019424 0.172369 0.167114 0.146344 1.000000 
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ตารางท่ี 6 ผลการตรวจสอบค่า Variance Inflation Factor (VIF) 

 

4.4 การทดสอบค่าความคลาดเคล่ือนไม่คงที่ (Heteroskedasticity) 

 การทดสอบค่าความคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี (Heteroskedasticity) โดยทดสอบดว้ยวิธี Breusch-Pagan-

Godfrey พบว่าแบบจ าลองมีค่าสถิติท่ีอยู่ในเกณฑ์การไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ซ่ึงแสดงให้

ทราบถึงการไม่พบปัญหาความคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี (Heteroskedasticity) ข้ึนในแบบจ าลอง 

ตารางท่ี 7 ผลการทดสอบ Breusch-Pagan-Godfrey 

รายการ ค่าสถิต ิ รายการ ค่าสถิต ิ
F-statistic 1.302111 Prob. Chi-Square (14) 0.2422 

 จากการทดสอบและแกปั้ญหาท่ีเกิดข้ึนในแบบจ าลอง ท าให้ไดม้าซ่ึงแบบจ าลองท่ีมีประสิทธิภาพ

และมีความน่าเช่ือถือ โดยสามารถเขียนในรูปแบบสมการเชิงเส้นไดด้งัน้ี 

BOP_SI   =   0.1169 – 88.3708 ln_GDP + 2.1931 CPI_1 + 4.8758 RP_1 – 106.2878 ln_MS_1  

        (0.0842)        (-2.3057)**          (1.4362)             (1.2629)               (-1.0714)                  

   + 0.2224 REER_1 – 0.1297 WTI_1 + 1.7166 ln_FT_1 + 171.7306 ln_GDP*D1  

              (0.6122)              (- 1.0328)              (0.6245)                  (2.9672)***                   

   – 3.5539 CPI_1*D1 – 3.6988 RP_1*D1 + 88.5873 ln_MS_1*D1 – 0.3416 REER_1*D1  

            (-2.2499)**              (-0.6055)                    (0.6096)                         (-0.8153)                       

   + 0.1372 WTI_1*D1 – 4.963 ln_FT_1*D1 

               (0.9698)                    (-0.8745)                 

R2 = 0.341   S.E. of regression = 4.027 

F – statistic = 1.5892  D.W. stat = 1.7178 

จ านวนขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ n = 60  

ตวัเลขในวงเลบ็ คือ ค่า t - statistic 

รายการ ค่าสถิต ิ รายการ ค่าสถิต ิ
VIFBOP_SI 1.5522 VIFln_MS_1 2.3059 
VIFln_GDP 1.5413 VIFREER_1 1.2192 
VIFCPI_1 2.8788 VIFWTI_1 2.2352 
VIFRP_1 2.8749 VIFln_FT_1 2.1950 
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*** ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 

**   ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

 จากสมการขา้งตน้สามารถวิเคราะห์ปัจจยัท่ีส่งผลต่อดุลการช าระเงินของประเทศไทย ไดด้งัน้ี ค่า R2 

มีค่าเท่ากบั 0.341 หมายความวา่ ตวัแปรอิสระต่างๆสามารถอธิบายตวัแปรตาม ซ่ึงไดแ้ก่ ดุลการช าระเงินของ

ประเทศไทย ไดร้้อยละ 34.1 และการวิเคราะห์ค่านยัส าคญัทางสถิติของสัมประสิทธ์ิของตวัแปรแต่ละตวัใน

แบบจ าลองสามารถอธิบายไดด้งัน้ี  

 อตัราการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง 

(ln_GDP*D1) มีอิทธิพลต่อดชันีฤดูกาลของดุลการช าระเงินของประเทศไทย (BOP_SI) ณ ระดบันยัส าคญั

ทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 171.7306 ค่า t - statistic เท่ากบั 2.9672 

โดยมีทิศทางความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงไม่เป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้กล่าวคือ ก าหนดให้ตวั

แปรอิสระอ่ืนคงท่ี เม่ืออตัราการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเฉพาะ

ในไตรมาสท่ีสองเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลให้ดชันีฤดูกาลของดุลการช าระเงินของประเทศไทยเพิ่มข้ึน   

ร้อยละ 171.7306 กล่าวคือ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเป็นเคร่ืองบ่งช้ีถึงระดบัรายไดข้องประชากร

ภายในประเทศ รวมถึงปริมาณการใชจ่้ายทั้งส่วนของภาครัฐบาลและเอกชน ซ่ึงสามารถสะทอ้นคุณภาพชีวิต 

คุณภาพเศรษฐกิจภายในประเทศไทย โดยการศึกษาคร้ังน้ีพบวา่หากเม่ือการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วล

รวมภายในประเทศของประเทศไทยในช่วงไตรมาสสองนั้นลดลง ส่งผลให้ระดบัของดุลการช าระเงินของ

ประเทศไทยลดลงหรือมีการขาดดุลการช าระเงินตามไปในทิศทางเดียวกนัดว้ย อนัเน่ืองมาจากดุลการช าระ

เงินมีส่วนประกอบของดุลบริการรวมอยูด่ว้ย โดยหากระดบัรายไดข้องประชากรในประเทศลดลง บ่งบอก

ได้ถึงคุณภาพชีวิตและเศรษฐกิจท่ีลดลง ซ่ึงสามารถส่งผลให้การใช้จ่ายส าหรับการท่องเท่ียวท่ีเป็น

องคป์ระกอบหน่ึงในดุลบริการสามารถลดลงไดเ้ช่นเดียวกนั และสามารถส่งผลให้ดุลการช าระเงินปรับตวั

ลดลงได ้โดยผลการศึกษาน้ีสอดคลอ้งกบัผลงานของ Lamsso, M. S. & Masoomzadeh S. (2017) ท่ีไดผ้ล

การศึกษาท่ีวา่ การท่ีรายไดข้องคนในประเทศและต่างประเทศเพิ่มข้ึน ส่งผลใหดุ้ลบริการเพิ่มข้ึน 

 ดชันีราคาผูบ้ริโภคภายในประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง (CPI_1*D1) มีอิทธิพลต่อดชันีฤดูกาล

ของดุลการช าระเงินของประเทศไทย (BOP_SI) ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 

โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั - 3.5539 ค่า t - statistic เท่ากบั - 2.2499 โดยมีทิศทางความสัมพนัธ์ในทิศทาง

ตรงกันข้าม ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้ งไว ้กล่าวคือ ก าหนดให้ตัวแปรอิสระอ่ืนคงท่ี เม่ือดัชนีราคา

ผูบ้ริโภคภายในประเทศไทยเฉพาะในไตรมาสท่ีสองเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลให้ดัชนีฤดูกาลของ

ดุลการช าระเงินของประเทศไทยลดลงร้อยละ 3.5539 กล่าวคือ ดชันีราคาผูบ้ริโภคเป็นเคร่ืองบ่งบอกระดบั

ราคาของสินคา้และบริการท่ีมีการบริโภคภายในประเทศ ดงันั้นการท่ีดชันีราคาผูบ้ริโภคภายในประเทศ
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ปรับตวัเพิ่มสูงข้ึน สามารถสะทอ้นไดถึ้งระดบัราคาท่ีปรับตวัสูงข้ึนเช่นกนั ดงันั้นหากสินคา้ภายในประเทศ

มีราคาท่ีเพิ่มสูงข้ึน ในขณะท่ีราคาของสินค้าต่างประเทศยงัคงเท่าเดิม จะส่งผลให้ราคาของสินค้า

ภายในประเทศสูงกว่าโดยเปรียบเทียบ ส่งผลให้การส่งออกชะลอตวั กระทบต่อดุลการคา้ให้เกิดการขาด

ดุลการคา้ข้ึน ทา้ยท่ีสุดจะท าให้เกิดการขาดดุลการช าระเงิน โดยผลการศึกษาน้ีสอดคลอ้งกบัทฤษฎีอ านาจ

ซ้ือเสมอภาค (Gustav Cassel, 1916) ท่ีกล่าวไวว้่า อตัราเงินเฟ้อนั้นมีผลต่อดุลการช าระเงินให้เกิดการลดลง 

โดยผา่นทางอตัราแลกเปล่ียนท่ีกระทบดุลบญัชีเดินสะพดั และสอดคลอ้งกบัแนวคิดการปรับตวัตามแนวคิด

เคนส์ (Keynesian Approach) ท่ีกล่าวไว้ว่า  เ ม่ือระดับราคาเพิ่ม ข้ึน โดยตัวแปรอ่ืนๆคงท่ี จะท าให้

ดุลการช าระเงินลดลง และผลการศึกษาน้ีสอดคลอ้งกบัผลงานของ Aghevli, Bijan B. & Khan, Mohsin S. 

(1977) ท่ีไดผ้ลการศึกษาท่ีวา่ ระดบัราคาท่ีเพิ่มข้ึนจะกระตุน้ใหอุ้ปสงคข์องเงินเพิ่มข้ึนส่งผลให้เกิดการขาด

ดุลการช าระเงิน และฉตัรชยั บุญบวรรัตนกุล (2525) ท่ีไดผ้ลการศึกษาท่ีว่า ระดบัราคาภายในประเทศ และ

วิกฤตการณ์ทางดา้นราคาน ้ามนัดิบเพิ่มข้ึนจะส่งผลใหดุ้ลการช าระเงินลดลง และ Vikneswaran M. & Wai S. 

(2019) ท่ีไดผ้ลการศึกษาท่ีวา่ อตัราเงินเฟ้อภายในประเทศมาเลเซียท่ีเพิ่มข้ึนส่งผลใหดุ้ลการคา้ของประเทศ

มาเลเซียลดลง และไพฑูรย ์โรจนะไพบูลย ์(2542) ท่ีไดผ้ลการศึกษาท่ีวา่ ระดบัราคาภายในประเทศท่ีเพิ่มข้ึน

จะส่งผลใหดุ้ลการช าระเงินปรับตวัลดลง 

 อตัราการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยในทุกไตรมาส 

(ln_GDP) มีอิทธิพลต่อดชันีฤดูกาลของดุลการช าระเงินของประเทศไทย (BOP_SI) ณ ระดบันยัส าคญัทาง

สถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั - 88.3708 ค่า t - statistic เท่ากบั -2.3057 

โดยมีทิศทางความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้กล่าวคือ ก าหนดให้ตวั

แปรอิสระอ่ืนคงท่ี เม่ืออตัราการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเพิ่มข้ึน

ร้อยละ 1 จะส่งผลใหด้ชันีฤดูกาลของดุลการช าระเงินของประเทศไทยลดลงร้อยละ 88.3708 กล่าวคือ ตามท่ี

ไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ การท่ีผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศมีการเปล่ียนแปลงท่ีเพิ่มสูงข้ึน สะทอ้นถึง

ระดบัรายไดข้องประชากรในประเทศท่ีเพิ่มสูงข้ึน และคุณภาพชีวิตท่ีดีข้ึน ซ่ึงส่งผลใหป้ระชากรในประเทศ

มีความสามารถบริโภคสินคา้น าเขา้ไดเ้พิ่มมากข้ึน ทา้ยท่ีสุดจะส่งผลต่อดุลการคา้และดุลการช าระเงินให้

ลดลงได ้โดยผลการศึกษาน้ีสอดคลอ้งกบัแนวคิดการปรับตวัตามแนวคิดเคนส์ (Keynesian Approach) ท่ี

กล่าวไวว้า่ เม่ือรายไดเ้พิ่มข้ึน โดยตวัแปรอ่ืนๆคงท่ี จะท าใหดุ้ลการช าระเงินลดลง และสอดคลอ้งกบัแนวคิด

การปรับตวัตามตวัการเปล่ียนแปลงของรายไดแ้ละรายจ่าย (Income-Absorption Approach) ท่ีกล่าวไวว้า่ เม่ือ

รายไดเ้พิ่มข้ึน การบริโภคจะเพิ่มข้ึนมากกวา่รายไดท่ี้เพิ่มข้ึน ซ่ึงสุดทา้ยกจ็ะท าใหดุ้ลการคา้นั้นลดลง และผล

การศึกษาน้ีสอดคลอ้งกบัผลงานของ Aghevli, Bijan B. & Khan, Mohsin S. (1977) ท่ีไดผ้ลการศึกษาท่ีว่า 

ระดบัรายไดข้องประชากรภายในประเทศท่ีเพิ่มข้ึนจะกระตุน้ใหอุ้ปสงคข์องเงินเพิ่มข้ึนส่งผลใหเ้กิดการขาด
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ดุลการช าระเงิน และ Vikneswaran M. & Wai S. (2019) ท่ีไดผ้ลการศึกษาท่ีว่า เม่ือรายไดภ้ายในประเทศ

มาเลเซียท่ีเพิ่มข้ึนส่งผลใหดุ้ลการคา้ของประเทศมาเลเซียลดลง และฉตัรชยั บุญบวรรัตนกุล (2525) ท่ีไดผ้ล

การศึกษาท่ีว่า ปริมาณผลผลิตภายในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้ดุลการช าระเงินลดลง และศิริรัตน์ 

ญาติจอมอินทร์ (2546) ไดผ้ลการศึกษาท่ีว่า การเพิ่มข้ึนของรายไดป้ระชาชาติของประเทศไทยส่งผลให้

ดุลการคา้ลดลง 

5. สรุปผลและข้อเสนอแนะ 

5.1 สรุปผล 

 การศึกษาในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาสาเหตุและปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อการปรับตัวลดลงของ

ดุลการช าระเงินของประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง โดยดุลการช าระเงินเปรียบไดก้บัเคร่ืองมือท่ีช่วยจด

บนัทึกรายการทางเศรษฐกิจของประเทศไวท้ั้งหมด ดงันั้นภาครัฐของแต่ละประเทศจึงใหค้วามส าคญักบัการ

รักษาสมดุลของดุลการช าระเงินให้มีเสถียรภาพเป็นอย่างมาก เน่ืองจากการท่ีดุลการช าระเงินอยู่ในภาวะ

เกินดุลหรือขาดดุลมากเกินไป ย่อมส่งผลต่อเศรษฐกิจในภาพรวม ทั้งในดา้นของความมัน่คงทางเศรษฐกิจ 

และเสถียรภาพภายนอกระหว่างประเทศ โดยการท่ีเกิดการลดลงของดุลการช าระเงินข้ึนในทุกๆไตรมาสท่ี

สองของทุกปี ตั้งแต่ พ.ศ. 2548 - 2562 อาจสะทอ้นความไม่มีเสถียรภาพท่ีเกิดข้ึนกบัดุลการช าระเงินข้ึนได ้

ดงันั้นการศึกษาคร้ังน้ีจึงมีวตัถุประสงค ์เพื่อศึกษาสาเหตุและปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อการปรับตวัลดลงอยา่ง

มีนยัส าคญัของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง ตั้งแต่ พ.ศ. 2548 ถึง พ.ศ. 2562 และ

เพื่อศึกษาทิศทางและขนาดของความสัมพนัธ์ของแต่ละปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อการปรับตวัลดลงอย่างมี

นยัส าคญัของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง ตั้งแต่ พ.ศ. 2548 ถึง พ.ศ. 2562 

 ขอ้มูลท่ีน ามาใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิท่ีมีลกัษณะเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา โดยมี

ขอบเขตเวลาท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี คือ ไตรมาสท่ีหน่ึง พ.ศ. 2548 ถึง ไตรมาสท่ีส่ี พ.ศ. 2562 และจากการ

ทบทวนวรรณกรรมท าให้ไดม้าซ่ึงตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี ไดแ้ก่ ln_GDP , CPI , RP , ln_MS , 

REER , WTI และ ln_FT และตัวแปรตาม ได้แก่ BOP เน่ืองจากการศึกษาคร้ังน้ีสนใจท่ีจะศึกษาถึงการ

ปรับตวัลดลงของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในไตรมาสท่ีสอง จึงมีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งสร้างดชันี

ฤดูกาลของดุลการช าระเงินของประเทศไทย ดงันั้นเม่ือน า BOP มาสร้างดชันีฤดูกาลจึงแปลงรูปไดเ้ป็น 

BOP_SI โดยการศึกษาคร้ังน้ีไดเ้ลือกใชแ้บบจ าลองการวิเคราะห์เชิงถดถอยพหุคูณ และเน่ืองดว้ยการศึกษา

คร้ังน้ีสนใจถึงการปรับตวัลดลงของดุลการช าระเงินของประเทศไทยในไตรมาสท่ีสอง ดงันั้นแบบจ าลอง

ขา้งตน้จะมีการประยกุตน์ าเอาตวัแปรหุ่น (dummy variable) เขา้มาใส่ในแบบจ าลอง ซ่ึงตวัแปรหุ่นดงักล่าว 

คือ ค่าของไตรมาส เพื่อใหส้ามารถศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระกบัช่วงเวลาของไตรมาสท่ีสอง

ท่ีซ่ึงการศึกษาในคร้ังน้ีสนใจ จึงเรียกแบบจ าลองน้ีว่า แบบจ าลองการวิเคราะห์เชิงถดถอยพหุคูณมีเทอม
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ปฏิสัมพนัธ์ โดยก่อนท่ีจะน าขอ้มูลมาใชง้านจะตอ้งท าการทดสอบและแกปั้ญหาเพื่อให้ไดม้าซ่ึงขอ้มูลและ

แบบจ าลองท่ีมีประสิทธิภาพและมีความน่าเช่ือถือ 

 ผลการศึกษาพบว่าอตัราการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของประเทศไทย

ในช่วงไตรมาสท่ีสอง (ln_GDP*D1) มีอิทธิพลต่อดัชนีฤดูกาลของดุลการช าระเงินของประเทศไทย 

(BOP_SI) ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 171.7306 

ค่า t - statistic เท่ากบั 2.9672 โดยมีทิศทางความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงไม่เป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้ง

ไว ้ถดัมาดชันีราคาผูบ้ริโภคภายในประเทศไทยในช่วงไตรมาสท่ีสอง (CPI_1*D1) มีอิทธิพลต่อดชันีฤดูกาล

ของดุลการช าระเงินของประเทศไทย (BOP_SI) ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 

โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั - 3.5539 ค่า t - statistic เท่ากบั - 2.2499 โดยมีทิศทางความสัมพนัธ์ในทิศทาง

ตรงกันข้าม ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้ งไว้ และอัตราการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศของประเทศไทยในทุกไตรมาส (ln_GDP) มีอิทธิพลต่อดชันีฤดูกาลของดุลการช าระเงินของ

ประเทศไทย (BOP_SI) ณ ระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิ

เท่ากบั - 88.3708 ค่า t - statistic เท่ากบั -2.3057 โดยมีทิศทางความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซ่ึงเป็นไป

ตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

5.2 ข้อเสนอแนะ 

5.2.1 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

 จากท่ีได้ทราบแลว้ว่าผลของอตัราการเปล่ียนแปลงของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของ

ประเทศไทยท่ีลดลง และดชันีราคาผูบ้ริโภคภายในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน เป็นปัจจยัท่ีส่งผลให้เกิดการขาด

ดุลการช าระเงินข้ึนในไตรมาสท่ีสอง ดงันั้นธนาคารแห่งประเทศไทยควรมีมาตรการควบคุมอตัราเงินเฟ้อให้

มีความเสถียรภาพ โดยการควบคุมระดบัราคาสินคา้ภายในประเทศ รวมไปถึงควบคุมระดบัราคาสินคา้ท่ีเป็น

วตัถุดิบ เพื่อใหสิ้นคา้เหล่านั้นมีความไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบกบัสินคา้จากต่างประเทศ ซ่ึงจะเป็นเคร่ืองมือ

ช่วยผลกัดนัให้การส่งออกนั้นดีข้ึน ทา้ยท่ีสุดดุลการคา้และดุลการช าระเงินจะปรับตวัสูงข้ึน ชะลอการขาด

ดุลและมีเสถียรภาพมากยิ่งข้ึน และในช่วงไตรมาสท่ีสองรัฐบาลอาจมีมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจให้เกิด    

การท่องเท่ียวของประชากรในประเทศ โดยอาจใช้มาตรการทางภาษีเขา้มาเป็นเคร่ืองมือช่วย เช่น หาก

ท่องเท่ียวในช่วงไตรมาสท่ีสองสามารถน าค่าใชจ่้ายท่ีเกิดการจากท่องเท่ียวน าไปลดหยอ่นภาษีได ้ซ่ึงจะเป็น

การกระตุน้ใหเ้กิดการใชจ่้ายในการท่องเท่ียวเพิ่มข้ึน ส่งผลต่อดุลบริการและดุลการช าระเงินใหป้รับตวัอยา่ง

มีเสถียรภาพมากยิง่ข้ึน 
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5.2.2 ข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษาคร้ังถัดไป  

 การศึกษาคร้ังถดัไปอาจท าการศึกษาเจาะลึกในแต่ละบัญชีของดุลการช าระเงิน เช่น ดุลบัญชี

เดินสะพดั โดยมีดุลการคา้และดุลบริการเป็นองคป์ระกอบ และดุลบญัชีเงินทุน ท่ีซ่ึง มีบญัชีทุนและบญัชี

การเงินเป็นองค์ประกอบ โดยการศึกษาเจาะลึกในแต่ละบญัชีท าให้สามารถวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของ     

แต่ละตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่อตวัแปรตามไดช้ดัเจนมากยิ่งข้ึน และสืบเน่ืองจากการศึกษาในคร้ังน้ีมีขอ้จ ากดั

ดา้นขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา โดยขอ้มูลท่ีสามารถสืบคน้ไดมี้เพียง 15 ปี ยอ้นหลงั จึงท าให้การวิเคราะห์คร้ัง

ถดัไปควรเพิ่มช่วงระยะเวลาในการศึกษาให้มากยิ่งข้ึน อาจจะใชช่้วงระยะเวลา 20 – 30 ปี ยอ้นหลงั หรือ

ศึกษาในช่วงระยะเวลาอ่ืนนอกเหนือจากช่วงพ.ศ. 2548 - พ.ศ. 2562 เพื่อท าใหส้ามารถวิเคราะห์แนวโนม้ได้

ชดัเจนยิง่ข้ึน และท าใหก้ารวิเคราะห์สมบูรณ์มากยิง่ข้ึน  
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ตารางท่ี 8 สรุปการทบทวนวรรณกรรม 

 

 

ผู้วจัิย เร่ือง ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา วธีิการศึกษา ผลการศึกษา 
Aghevli, Bijan B. & 

Khan, Mohsin S. (1977) 
The Monetary Approach 

Balance of Payments 
Determination: An 

Empirical Test 

ตัวแปรตาม : ดุลการช าระเงิน 
ตัวแปรอสิระ : ระดบัราคา ,
รายไดภ้ายในประเทศ , ตวั
ทวีคูณทางการเงิน 

- ขอ้มูลแบบ cross-section ณ ปี    
   ค.ศ. 1966 
- แบบจ าลองถดถอยพหุคูณ  
   (Multiple Linear Regression  
   Model) 

- ระดบัราคาเพิ่มข้ึน      ดุลการช าระเงินลดลง 
- รายไดภ้ายในประเทศ (GDP) เพิ่มข้ึน          
   ดุลการช าระเงินลดลง 
- ตวัทวีคูณทางการเงินเพิ่มข้ึน       ดุลการช าระเงิน 
   ลดลง 

Vikneswaran M. & Wai 
S. (2019) 

Dynamic Relationship 
Between Trade Balance 

and Macroeconomic 
Elements: Empirical 

Evidence From Emerging 
Economies in Malaysia 

ตัวแปรตาม : ดุลการคา้ 
ตัวแปรอสิระ : อตัราเงินเฟ้อ ,
รายไดภ้ายในประเทศ , ค่าเงิน
ภายในประเทศ 

- ขอ้มูลแบบ time-series ตั้งแต่ปี  
   ค.ศ. 2000 – 2005 
- แบบจ าลอง Autoregressive  
   Distributed Lag (ARDL) 

- อตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึน      ดุลการคา้ลดลง 
- รายไดภ้ายในประเทศ (GDP) เพิ่มข้ึน        
   ดุลการคา้ลดลง 
- เงินในประเทศแขง็ค่า       ดุลการคา้ลดลง 

Muhammad Shahid H., 
Ayesha W. & Rukhsana 

K. (2017) 

Factors affecting trade 
deficit in Pakistan, India 

and Bangladesh 

ตัวแปรตาม : ดุลการคา้ 
ตัวแปรอสิระ : ระดบัผลผลิต
ภายในประเทศ , ค่าเงิน
ภายในประเทศ , ปริมาณเงิน 

- ขอ้มูลแบบ time-series ตั้งแต่ปี  
   ค.ศ. 1972 – 2013 
- แบบจ าลอง Autoregressive  
   Distributed Lag (ARDL) 

- ระดบัผลผลิตภายในประเทศ (GDP) เพิม่ข้ึน       
   ดุลการคา้เพิม่ข้ึน 
- เงินในประเทศแขง็ค่า       ดุลการคา้ลดลง 
- อุปทานของเงิน (ปริมาณเงิน) เพิ่มข้ึน        
   ดุลการคา้ลดลง 
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ผู้วจัิย เร่ือง ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา วธีิการศึกษา ผลการศึกษา 
Lamsso, M. S. & 
Masoomzadeh S. 

(2017) 

Study of impact of 
exchange rate on tourism 

balance of payment in 
countries with top tourist 

attractions 

ตัวแปรตาม : ดุลบริการ 
ตัวแปรอสิระ : ค่าเงิน
ภายในประเทศ , รายไดข้องคน
ในและต่างประเทศ 

- ขอ้มูลแบบ time-series ตั้งแต่ปี  
   ค.ศ. 1995 – 2013 
- แบบจ าลอง Vector Error  
   Correction (VECM) 

- เงินในประเทศอ่อนค่า       ดุลบริการเพิ่มข้ึน 
- รายไดข้องคนในและต่างประเทศเพิ่มข้ึน       ดุล 
   บริการเพิ่มข้ึน 

ทิชากร เกสรบวั (2555) ปัจจยัท่ีมีผลต่อการส่งออก
ในอุตสาหกรรมรถยนต์

และการพยากรณ์ 

ตัวแปรตาม : การส่งออกของ 
อุตสาหกรรมรถยนต ์
ตัวแปรอสิระ : ปริมาณผลผลิต
ภายในประเทศ , ค่าเงิน
ภายในประเทศ , ราคา
น ้ามนัดิบ 

- ขอ้มูลแบบ time-series ตั้งแต่ปี  
   พ.ศ. 2537 – 2551 
- แบบจ าลองถดถอยพหุคูณ  
   (Multiple Linear Regression 
Model) 

- ปริมาณผลผลิตภายในประเทศ (GDP) เพิม่ข้ึน       
   การส่งออกของอุตสาหกรรมรถยนตล์ดลง 
- เงินในประเทศอ่อนค่า       การส่งออกของ 
   อุตสาหกรรมรถยนตเ์พิ่มข้ึน 
- ราคาน ้ามนัดิบเพิ่มข้ึน       การส่งออกของ 
   อุตสาหกรรมรถยนตเ์พิ่มข้ึน 

ฉตัรชยั บุญบวรรัตนกลุ 
(2525) 

การวิเคราะห์ผลกระทบของ
ดุลการช าระเงินท่ีมีต่อ

เศรษฐกิจของประเทศไทย 

ตัวแปรตาม : ดุลการช าระเงิน 
ตัวแปรอสิระ : ระดบัราคา , 
ปริมาณผลผลิตภายในประเทศ 
, ราคาน ้ามนัดิบ , ค่าเงิน
ภายในประเทศ 

- ขอ้มูลแบบ time-series ตั้งแต่ปี  
   พ.ศ. 2513 – 2524 
- แบบจ าลองถดถอยพหุคูณ  
   (Multiple Linear Regression  
   Model) 

- ระดบัราคาเพิ่มข้ึน       ดุลการช าระเงินลดลง 
- ปริมาณผลผลิตภายในประเทศ (GDP) เพิม่ข้ึน       
   ดุลการช าระเงินลดลง 
- ราคาน ้ามนัดิบเพิ่มข้ึน       ดุลการช าระเงินลดลง 
- เงินในประเทศอ่อนค่า       ดุลการช าระเงินเพิ่มข้ึน 
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ผู้วจัิย เร่ือง ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา วธีิการศึกษา ผลการศึกษา 
สุชาติ สักการโกศล 

(2525) 
ผลกระทบของนโยบาย

การเงินต่อดุลการช าระเงิน
ไทย 

ตัวแปรตาม : ดุลการช าระเงิน 
ตัวแปรอสิระ : อตัราดอกเบ้ีย , 
ค่าเงินภายในประเทศ 

- ขอ้มูลแบบ time-series ตั้งแต่ปี  
   พ.ศ. 2506 – 2523 
- แบบจ าลองถดถอยพหุคูณ  
   (Multiple Linear Regression   
   Model) 

- การข้ึนอตัราดอกเบ้ีย      ดุลการช าระเงินเพิ่มข้ึน 
- การลดค่าเงิน (เงินอ่อนค่า)      ดุลการช าระเงิน 
   เพิ่มข้ึน 

ไพฑูรย ์โรจนะไพบูลย ์
(2542) 

การศึกษาความสมัพนัธ์ของ
การเปล่ียนแปลงปริมาณ
เงินในประเทศและการ

ปรับตวัของดุลการช าระเงิน 

ตัวแปรตาม : ดุลการช าระเงิน 
ตัวแปรอสิระ : อตัราดอกเบ้ีย
ภายในประเทศ , อตัราดอกเบ้ีย
ต่างประเทศ , รายไดท่ี้แทจ้ริง
ของคนในประเทศ , ระดบั
ราคาภายในประเทศ , ระดบั
ราคาต่างประเทศ , ปริมาณเงิน
ภายในประเทศ 

- ขอ้มูลแบบ time-series ตั้งแต่ปี  
   พ.ศ. 2518 – 2538 
- แบบจ าลองถดถอยพหุคูณ  
   (Multiple Linear Regression   
   Model) 

- การข้ึนอตัราดอกเบ้ียภายในประเทศ       
   ดุลการช าระเงินลดลง 
- การข้ึนอตัราดอกเบ้ียของต่างประเทศ    
   ดุลการช าระเงินเพิ่มข้ึน 
- รายไดท่ี้แทจ้ริงของคนประเทศท่ีเพิ่มข้ึน    
   ดุลการช าระเงินเพิ่มข้ึน 
- ระดบัราคาภายในประเทศท่ีเพิ่มข้ึน    
   ดุลการช าระเงินลดลง 
- ระดบัราคาในต่างประเทศท่ีเพิ่มข้ึน    
   ดุลการช าระเงินเพิ่มข้ึน 
- ปริมาณเงินภายในประเทศท่ีเพิ่มข้ึน    
   ดุลการช าระเงินลดลง 
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ผู้วจัิย เร่ือง ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา วธีิการศึกษา ผลการศึกษา 
ศิริรัตน์ ญาติจอมอินทร์ 

(2546) 
การวิเคราะห์บทบาทของ
รายไดป้ระชาชาติและอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีมีต่อดุลการคา้

ไทย 

ตัวแปรตาม : ดุลการคา้ 
ตัวแปรอสิระ : รายได้
ประชาชาติของประเทศไทย , 
รายไดป้ระชาชาติของ
ต่างประเทศ , อตัราแลกเปล่ียน 

- ขอ้มูลแบบ time-series ตั้งแต่ปี  
   พ.ศ. 2530 – 2545 
- แบบจ าลอง Error Correction และ  
   Cointegration 
 

- รายไดป้ระชาชาติของประเทศไทยเพิ่มข้ึน       
   ดุลการคา้ลดลง 
- รายไดป้ระชาชาติของต่างประเทศเพิ่มข้ึน       
   ดุลการคา้เพิม่ข้ึน 
- การลดค่าเงิน         ดุลการคา้เพิ่มข้ึน 


