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งานวิจยัฉบบันีมี้วตัถปุระสงคเ์พ่ือศกึษาผลกระทบของวนัในสปัดาห ์(The-Day-of-the-Week Effect) ตอ่ผลตอบแทนของกองทนุรวมดชันี SET50 ในประเทศไทย 
จากการศกึษาพบวา่คา่เฉลี่ยผลตอบแทนเป็นบวกและมีค่าสงูสดุในวนัพธุ ยกเวน้กองทนุเปิดเอ็มเอฟซี เซ็ท 50 และกองทนุเปิดไทยเด็กซเ์ซ็ท 50 อีทีเอฟ จะมี
ผลตอบแทนเป็นบวกและมีค่าสงูสดุในวนัศกุร ์โดยใชแ้บบจ าลอง multiple regression techniques using dummy variables ซึ่งผลที่ไดค้ือ ไม่มีค่าแตกต่างจาก
ศนูยอ์ยา่งมีนัยส  าคญัทางสถิติ จึงอธิบายไดว้่า ไม่มีผลกระทบในรูปแบบของวนัในสปัดาห ์(The-Day-of-the-Week Effect) และเม่ือแกปั้ญหาความแปรปรวน
ของตวัแปรสุม่คลาดเคลื่อนไมค่งที่,ปัญหาความสมัพนัธก์นัเองในระหว่างช่วงเวลาของตวัแปรสุ่มคลาดเคลื่อน,ปัญหาความสมัพนัธเ์ชิงเสน้ต่อกันของตวัแปร
อิสระ,ปัญหาคา่ความคลาดเคลื่อน แจกแจงไม่ปกติ ดว้ยการใชแ้บบจ าลอง GARCH (1,1) Regression Model จะพบว่า ค่าเฉลี่ยผลตอบแทนที่เป็นบวกและมี
คา่สงูสดุในวนัพธุ มีเพียงกองทนุ KFLTF50, KSET50LTF, TMB50 และ TMB50RMF ที่มีคา่แตกตา่งจากศนูยอ์ย่างมีนัยส  าคญัทางสถิติ นั้นหมายความว่า มี
ผลกระทบในรูปแบบของวนัในสปัดาห ์(The-Day-of-the-Week Effect)

เพ่ือศกึษาผลกระทบในรูปแบบวนัในสปัดาห ์(The-Day-of-the-Week Effect) 
ของกองทนุรวมดชันี SET50 และเพ่ือศกึษารูปแบบของวนัที่ใหผ้ลตอบแทน
สงูกวา่หรอืใหผ้ลตอบแทนต า่กวา่จากชว่งเวลาอ่ืนในกองทนุรวมดัชนี SET50

▪ ข้อมูลการวิจัย จะใชข้อ้มลูราคาปิด (NAV) รายวนัยอ้นหลงั 5 ปี ตัง้แต่ปี 
พ.ศ. 2558 ถึง พ.ศ. 2562 ของกองทุนรวมดัชนี SET50 (SET 50 Index 
Fund) จ านวนทัง้สิน้ 14 กองทนุ จากบรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุรวม 9
แหง่ ในประเทศไทย 

▪ วิธีการวิจัย 
จะใช้เป็นค่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptivestatistics) โดยจะเริ่มจากการ
ค านวณคา่เฉลี่ยผลตอบแทนรายวนัของแตล่ะกองทนุ 
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1. multiple regression techniques using dummy variables วิธีก าลงัสองนอ้ย
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2.GARCH (1,1) Regression Model
สมการคา่เฉลี่ย (Mean Equation)
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โดยการศกึษาผลกระทบในรูปแบบของวนัในสปัดาห ์(The-Day-of-the-Week
Effect) ของกองทุนดัชนี SET50 (SET50 Index Fund) โดยใช้แบบจ าลอง 
multiple regression techniques using dummy variables พบว่า 12 กองทุน 
จากจ านวนทั้งหมด 14 กองทุน ยกเวน้กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี เซ็ท 50 และ
กองทนุเปิดไทยเด็กซเ์ซ็ท 50 อีทีเอฟ ผลตอบแทนค่าเฉลี่ยจะเป็นบวกและมี
คา่สงูที่สดุในวนัพธุ ไมมี่คา่แตกตา่งจากศนูยอ์ย่างมีนัยส  าคญัทางสถิติ และ
เม่ือมาใชแ้บบจ าลอง GARCH (1,1) Regression Model จะพบว่า ค่าเฉลี่ย
ผลตอบแทนที่เป็นบวกและมีค่าสูงสุดในวันพุธมีแค่กองทุน KFLTF50,
KSET50LTF, TMB50 และ TMB50RMF เท่านัน้ ซึ่งมีค่าแตกต่างจากศูนย์
อย่างมีนัยส  าคญัทางสถิติ นัน้หมายความว่า มีผลกระทบในรูปแบบของวัน
ในสปัดาห ์(The-Day-of-the-Week Effect) โดยอธิบายว่า การที่ผลตอบแทน
คา่เฉลี่ยสงูสดุในวนัพธุ เน่ืองจากวนัพธุเป็นวนัที่อยู่ตรงกลางของสปัดาห ์ท า
ใหน้กัลงทนุสามารถรบัขอ้มลูข่าวสาร 2 วนัก่อนหนา้ เพื่อใชใ้นการตดัสินใจ
แลว้จงึเลือกที่จะลงทนุในวนัพธุ ซึง่ท  าใหร้าคาของหลกัทรพัยส์งูขึน้

ทฤษฎีตลาดที่มีประสิทธิภาพ (Efficient Market Hypothesis) เป็นทฤษฎีที่มี
ความส าคญัทางการเงิน ดว้ยแนวคิดที่ว่า ราคาหลกัทรพัยจ์ะสะท้อนขอ้มลู
ข่าวสารทั้งหมดที่ เ ก่ียวข้องได้อย่างสมบูรณ์แล้ว ดังนั้นเ ม่ื อตลาดมี
ประสิทธิภาพจะไมมี่ใครกลุ่มใดกลุ่มหนึ่งไดเ้ปรียบซึ่งกันและกัน ต่อมาไดมี้
งานวิจยัจากหลากหลายประเทศที่เผยแพรอ่อกมาขัดแยง้กับทฤษฎีนี ้ นัน้ก็
คืองานวิจัยที่เก่ียวกับผลกระทบขอวันในสัปดาห ์(The-Day-of-The-Week 
Effect) คือการเกิดมีวนัใดวันหนึ่งหรือมากกว่าหนึ่งวนัที่มีผลตอบแทนที่ไม่
ปกติ ไม่ว่าผลตอบแทนนัน้จะเป็นบวกหรือติดลบอย่างมีนัยส  าคัญ จึงเป็น
โอกาสใหน้กัลงทนุสามารถสรา้งผลก าไรจากผลกระทบนีไ้ด ้

บทคัดย่อ

บทน า

ระเบียบวิธีวิจัย

วัตถุประสงค์

ประโยชนท์ี่คาดว่าจะได้รับ

ทราบถึงผลกระทบในรูปแบบของวันในสัปดาห ์ (The-Day-of-the-Week 
Effect) ในกองทนุรวมดชันี SET50 และสามารถน ามาเป็นส่วนหนึ่งในการ
ตดัสินใจที่จะซือ้หรอืขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมดชันี SET50 ไดอ้ย่าง
มีประสิทธิภาพ

สรุปผลงานวิจัย

ข้อเสนอแนะ

ส าหรับงานวิจัยนี ้ไดศ้ึกษาเฉพาะกองทุนดัชนี SET50 เท่านั้น โดยยังมี
กองทนุรวมประเภทอ่ืนๆ ที่น่าสนใจน ามาศกึษา อีกทัง้ผลกระทบดา้นปฏิทิน
ยงัมีอีกหลายรูปแบบ ไมว่า่จะเป็นผลกระทบดา้นเดือน (Month Effect) หรือ
ผลกระทบดา้นวันหยุด (Holiday Effect) และยังมีวิธีการทดสอบโดยใช้
แบบจ าลอง อ่ืน  เช่น  แบบจ าลอง  ARCH, EGARCH, PARCH และ 
TGARCH ที่ยงัไมไ่ดร้บัความนิยมอยา่งแพรห่ลาย มาทดสอบเพ่ิมเติมได้



ผลกระทบของวันในสัปดาห์ (The-Day-of-the-Week Effect) ต่อผลตอบแทนของ 
กองทุนรวมดัชนี SET50 ในประเทศไทย 
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 งานวิจยัฉบบัน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบของวนัในสัปดาห์ (The-Day-of-the-Week Effect) 
ต่อผลตอบแทนของกองทุนรวมดชันี SET50 ในประเทศไทย โดยจะใชข้อ้มูลราคาปิด (NAV) รายวนัยอ้นหลงั 5 
ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง พ.ศ. 2562 ของกองทุนรวมดชันี SET50 (SET 50 Index Fund) จ านวนทั้งส้ิน 14 กองทุน 
จากบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม 9 แห่ง ในประเทศไทย จากการศึกษาพบว่าค่าเฉล่ียผลตอบแทนเป็น
บวกและมีค่าสูงสุดในวนัพุธ ยกเวน้กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี เซ็ท 50 และกองทุนเปิดไทยเด็กซ์เซ็ท 50 อีทีเอฟ จะมี
ผลตอบแทนเป็นบวกและมีค่าสูงสุดในวนัศุกร์ โดยใชแ้บบจ าลอง multiple regression techniques using dummy 
variables ซ่ึงผลท่ีไดค้ือ ไม่มีค่าแตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ จึงอธิบายได้ว่า ไม่มีผลกระทบใน
รูปแบบของวนัในสัปดาห์ (The-Day-of-the-Week Effect)  

และเม่ือแก้ปัญหาความแปรปรวนของตัวแปรสุ่มคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี (Heteroscedasticity) ปัญหา
ความสัมพนัธ์กนัเองในระหว่างช่วงเวลาของตวัแปรสุ่มคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) ปัญหาความสัมพนัธ์เชิง
เส้นต่อกนัของตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) ปัญหาค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) แจกแจงไม่ปกติ ดว้ย
การใชแ้บบจ าลอง GARCH (1,1) Regression Model จะพบว่า ค่าเฉล่ียผลตอบแทนท่ีเป็นบวกและมีค่าสูงสุดใน
วนัพุธ มีเพียงกองทุน KFLTF50, KSET50LTF, TMB50 และ TMB50RMF ท่ีมีค่าแตกต่างจากศูนย์อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ นั้นหมายความวา่ มีผลกระทบในรูปแบบของวนัในสัปดาห์ (The-Day-of-the-Week Effect)  
ค ำส ำคัญ : ผลกระทบของวันในสัปดำห์ (The-Day-of-the-Week Effect) , กองทุนรวมดัชนี SET50,  
                 มูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ (NAV) 
 


