


 
 

ผลตอบสนองของราคาหลกัทรพัยต่์อการประกาศท าสมัปทาน 
ของบริษทัในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

นพรตัน์     ประโชติ 

บทคดัย่อ 

 งานวจิยันี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อศกึษาถงึผลกระทบของการประกาศท าสมัปทานทีม่ผีลต่อผลตอบแทนของหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย  ในช่วงระยะเวลา 5 ปี ตัง้แต่ปี พ.ศ.2558 - พ.ศ.2562  และศกึษาเพิม่เตมิถงึความแตกต่างของขนาดบรษิทัจะส่งผลต่อการตอบสนองของ
ราคาหลกัทรพัย์ที่มกีารประกาศท าสมัปทานหรอืไม่  โดยใช้ขอ้มูลราคาปิดของหลกัทรพัย์เป้าหมาย  และดชันีของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  
โดยใช้วธิกีารทดสอบนัยส าคญัทางสถติ ิt-test  ในการทดสอบนัยส าคญัในทางทฤษฎีการทดสอบประสทิธภิาพตลาด  ผลการศกึษาพบว่าการประกาศ
ท าสมัปทานของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยนัน้  มผีลต่อราคาหลกัทรพัยบ์รษิทัเป้าหมายโดยในภาพรวมพบนัยส าคญัทาง
สถติขิองผลตอบแทนเกนิปกตสิะสมเฉลี่ย  โดยพบนัยส าคญัทางสถติขิองผลตอบแทนเกนิปกตสิะสมเฉลี่ยเป็นบวกในช่วงก่อนประกาศท าสมัปทาน  
และพบนัยส าคญัทางสถติขิองผลตอบแทนเกนิปกตสิะสมเป็นลบในช่วงหลงัประกาศท าสมัปทาน  แต่ไม่พบผลกระทบต่อผลตอบแทนของหลกัทรพัย์
ในช่วงระหว่างประกาศท าสมัปทาน  และผลการศกึษาจากการประกาศท าสมัปทานไม่ส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของหลกัทรพัยก์ลุ่มบรษิทัใหญ่และ
กลุ่มบรษิทัขนาดเลก็  โดยไม่พบนัยส าคญัทางสถติ ิ ดงันัน้จากผลการศกึษาสะทอ้นระดบัประสทิธภิาพตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยจดัอยู่ในระดบั
ประสทิธภิาพปานกลาง  ซึ่งแสดงให้เหน็ว่าการประกาศข่าวท าสมัปทานเป็นเหตุการณ์ที่ส าคญัที่จะส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรพัย์ให้มกีารปรบัตวั
เพิม่ขึน้หรอืลดลง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ค าส าคญั:  ราคาหลกัทรพัย,์ การประกาศท าสมัปทาน, อตัราผลตอบแทนเกนิปกตสิะสมเฉลีย่ 


