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บทคัดย่อ 

การศึกษาน้ีมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาว่าดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจส่งผลกระทบต่อดัชนีราคารายกลุ่ม

อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอย่างไร สะท้อนผลได้ดีในอุตสาหกรรมใดบ้าง แต่ละกลุ่ม

อุตสาหกรรมต้องใช้ระยะเวลาเท่าไหร่ในการปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพเดิม โดยใช้ข้อมูลรายเดือน คลอบคลุมตั้งแต่ 

เดือนมกราคม 2547 - เดือนธันวาคม 2562 เป็นเวลา 15 ปี หรือ 180 เดือน การศึกษานี้ใช้วิธีการทดสอบ

ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration test) และพิจารณาคุณสมบัติของค่าความคลาดเคลื่อน

ของค่า Error term จากนั ้นจึงทดสอบการปรับตัวระยะสั้น (Error Correction Model: ECM) ซึ ่งจากผล

การศึกษาพบว่า ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจมีความสัมพันธ์ระยะยาวต่อดัชนีราคารายกลุ่มอุตสาหกรรมใน

ตลาดหลักทรัพย์ทั้ง 8 อุตสาหกรรมในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยสำคัญ โดยอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบมาก

ที่สุดหากดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจเปลี่ยนแปลง คือ กลุ่มอุตสหากรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่ 

23.10337 จุด ขณะที่อุตสาหกรรมที่กลับสู่ดุลยภาพเดิมได้เร็วที่สุด คือ กลุ่มอุตสหากรรมสินค้าอุตสาหกรรมที่

ร้อยละ 8.08 จากผลการศึกษาครั้งนี้สะท้อนให้เห็นว่าดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจส่งผลกระทบต่อดัชนีราคาทุก

กลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย นักลงทุนจึงสามารถใช้ดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจเป็น

เครื่องมือคาดการณ์สภาวะตลาดของดัชนีราคารายอุตสาหกรรมเพื่อการวางกลยุทธ์และเพิ่มประสิทธิภาพการ

ลงทุนให้ดีย่ิงข้ึน 
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