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บทคัดย่อ 

 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์ในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง Google Trends กับดัชนีตลาด
หลักทรัพย์ SET50 และการนำดัชนีปริมาณการค้นหามาใช้เป็นสัญญาณทางเทคนิคในการซื้อขายดัชนี SET50 
โดยมีการเก็บรวบรวมข้อมูลตั้งแต่ 31 ธันวาคม 2560 – 28 ธันวาคม 2562 โดยมีความถ่ีของเวลาคือวัน โดย
ทดสอบความสัมพันธ์ด้วยวิธี Vector Autoregressive และ ทดสอบว่าคำค้นหาใดเป็นสาเหตุต่อการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนี SET50 ด้วยการทดสอบเชิงเหตุผลด้วยวิธี Granger Causality เพื่อนำคำค้นหามาใช้
เป็นสัญญาณทางเทคนิคในการซื้อขายดัชนี SET50 โดยผลการศึกษาในส่วนของความสัมพันธ์พบว่ามีคำค้นหา 
16 คำจาก 83 คำที่พบความสัมพันธ์ที ่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.1 โดยมี 3 คำ คือ SET หุ้น , Technical 
Analysis  และ  ตลาดหุ้นไทย ที่มีระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 โดยคำส่วนหาส่วนใหญ่มีทิศทางความสัมพันธ์
ไปในทางเดียวกันกับ ผลตอบแทนดัชนี SET50  สำหรับกลยุทธ์การลงทุนที่ใช้ดัชนีปริมาณการค้นหาเป็น
สัญญาณการซื้อขายพบว่า การใช้คำค้นหาที่มีความสัมพันธ์เชิงเหตุผลเป็นสัญญาณการซื้อขายดัชนี SET50 ใน
ระยะเวลา 2 ปี สามารถสร้างผลกำไรในการลงทุนได้ทุกคำค้นหา โดยพบว่ากลุ่มคำค้นหาที่มีการเจาะจง
รายละเอียดของการค้นหาที่เกี่ยวกับข่าวสารประจำวันของหุ้นและตลาดหลกัทรัพย์ จะให้ผลตอบแทนที่สูงกว่า
กลุ่มคำค้นหาที่ไม่เจาะจงรายละเอียดการค้นหา 
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1.บทนำ 
 ปัจจุบันอินเทอร์เน็ตมีส่วนสำคัญอย่างมากในประเทศไทยโดยพบว่าประชากรไทยมีการเข้าถึง
อินเทอร์เน็ตกว่า 82% (We are social, 2019)  ของประชากรภายในประเทศและมีความสำคัญอย่างมากใน
โลกจนเป็นโครงสร้างพื้นฐานไปแล้ว จากการที่ทำประชากรภายในโลกสามารถติดต่อกันได้อย่างไร้พรมแดน 
การกระจายข่าวที่ทำให้ทั่วโลกสามารถรับข้อมูลเหล่าน้ันได้ในเวลาเดียวกัน กลายเป็นศูนย์กลางทางการเรียนรู้
ที่รวบรวมความรู้จากทั่วโลก รวมถึงยังเข้าไปมีบทบาทในหลากหลายธุรกิจและสร้างธุรกจิใหม่ๆข้ึนมาด้วย อาทิ 
การค้าขายที่ไม่จำเป็นต้องมีหน้าร้าน ธุรกิจการให้บริการแพลตฟอร์มบนอินเทอร์เน็ตที่ให้ประชาชนสามารถ
แสดงความคิดเห็นและแลกเปลี่ยนความคิดเห็นกันได้  ธุรกิจการศึกษาผ่านอินเทอร์เน็ต ธุรกิจข่าวที่เปลี่ยนมา
อยู่ในรูปแบบออนไลน์มากข้ึนจากการที่ประชาชนสามารถเลือกรับข่าวได้ตามที่ตนเองให้ความสนใจ ทำให้เกิด
ธุรกิจอีกหนึ่งที่ใช้กันอย่างแพร่หลายบนอินเทอร์เน็ตคือ ธุรกิจ Search Engine เนื่องจากในโลกอินเทอร์เน็ต
นั้นมีข้อมูลปริมาณมหาศาล การจะเข้าถึงข้อมูลที่สนใจเหล่าน้ันให้ได้อย่างถูกต้องและรวดเร็วตามความสนใจ
คือการคือการใช้ Search Engine โดยการทำงานคือการให้ผู้ใช้บริการป้อน ‘Keyword’ ที่สนใจแก่ Search 
Engine โดย Search Engine จะให้ผลลัพธ์การค้นหาที่ผู้คนให้ความสนใจมากและตรงกับ ‘Keyword’ กับ
ข้อมูลที่ป้อนเข้าไป โดยพบว่า Search Engine ที่ประชากรไทยใช้มากที่สุดคือ Google Search ซึ่งพบว่าจาก
ผ ู ้ ใช ้บร ิการอ ินเทอร ์ เน ็ตภายในประไทยไทยใช ้  Google Search เป ็น Search Engine ถ ึ ง  99.3% 
(Statcounter GlobalStats, 2020) ของผู้ใช้อินเทอร์เน็ตทั้งหมดภายในประเทศไทย  

Google Search จึงเป็นตัวแปรที่สามารถสะท้อนสิ่งที่ผู้ใช้อินเทอร์เน็ตในช่วงเวลาขณะนั้นให้ความ
สนใจ จึงเป็นที ่มาของการศึกษาการใช้ Google Trends ซึ่งเป็นดัชนีปริมาณการค้นหา ‘Keyword’ ใน 
Google Search ร่วมกับข้อมูลการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์ในอดีต ในการศึกษาว่าปริมาณคำค้นหามี
ความสัมพันธ์และเป็นสาเหตุต่อการเปลี่ยนแปลงของดัชนี SET50 หรือไม่ และจากงานวิจัยของ ธนโชติ บุญวร
โชติ (2554) พบว่านักลงทุนทุกประเภทในประเทศไทยเป็นนักลงทุน Informed Trader มีการตอบสนองต่อ
ข้อมูลข่าวสารได้อย่างถูกต้องเหมาะสม จึงกล่าวได้ว่านักลงทุนมีความมีเหตุมีผลและเพื่อลดความแตกต่างของ
ข้อมูล นักลงทุนจึงต้องหาข้อมูลเพิ่มเติมซึ่งข้อมูลทีเ่กี่ยวข้องกับการลงทุนส่วนใหญ่นั้นที่อยู่บนสื่อออนไลน์ โดย
ในปัจจุบันการซื้อขายดัชนี SET50 นั้นมีการตัดสินใจซื้อขายวิธีการหนึ่งที่เรียกว่าเทคนิคอล จากการอาศัย
ข้อมูลทางสถิติจากข้อมูลในอดีตย้อนหลังมาใช้เป็นสัญญาณซื้อขายดัชนีตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งพบว่าเครื่องมือ
เทคนิคคอลมีหลากหลายรูปแบบที่ใช้ได้ดีในแต่ละสถานการณ์ที ่แตกต่างกันออกไป โดยงานวิจัยชิ ้นนี้จึง
นำเสนอตัวแปรที่จะสะท้อนความสนใจของนักลงทุนต่อตลาดหลักทรัพย์ จึงเป็นที ่มาของการ ใช้ตัวแปร 
Google Trends ที่เป็น Search Engine ที่ประชากรในประเทศไทยใช้มากที่สุด  

การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาว่าคำค้นหาคำใดในช่วงเวลาก่อนหน้า  มีความสัมพันธ์และ
เป็นสาเหตุต่อดัชนีตลาดหลักทรัพย์ SET50 และการสร้างกลยุทธ์การลงทุนด้วยสัญญาณจากดัชนีปริมาณการ
ค้นหา (Search volume index) 
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2. ทบทวนวรรณกรรม 
2.1ทฤษฎีท่ีเกี่ยวข้อง 
 ปัจจุบันอินเทอร์เน็ตมีอิทธิพลต่อสังคมทำให้วิถีชีวิตของประชาชนเปลี่ยนไปโดยเฉพาะทางด้านสื่อ
สารสนเทศที่มีขนาดใหญ่ข้ึนจากการเข้าถึงอินเทอร์เน็ต ซึ่งสอดคล้องตาม ทฤษฎี Information behavior คือ
พฤติกรรมที่ประชากรได้มีการเข้าถึงสื่อข้อมูลสารสนเทศจากหลากหลายแหล่งหลากหลายช่องทาง ทั้งที่มี
เจตนาในการรับสื ่อสารสนเทศนั้น หรือไม่ได้ตั ้งใจในการรับสื่อนั้นก็ตาม  นอกจากนี้จากการที ่ข้อมูลใน
อินเทอร์เน็ตนั้นมีขนาดใหญ่และอาจไม่ตอบสนองต่อข้อมูลที่ผู้ใช้ต้องการได้สอดคล้องกับทฤษฎี Information 
Seeking Behavior และ Information Search Behavior คือการที ่บ ุคคลต้องการที ่จะหาข้อมูลโดยมี
จุดประสงค์ให้ตอบสนองต่อความต้องการของตนเองผ่านสื่อสารสนเทศ หรือ ผ่านระบบอินเทอร์เน็ตและมีการ
ตัดใจเลือกสิ่งที่จะค้นหาด้วยตนเองเพื่อลดความสงสัย และเพื่อลดความไม่เท่าเทียมกันของข้อมูลตามทฤษฎี 
Information Asymmetry และจากทฤษฎี Herding Behavior จากการพฤติกรรมการเลียนแบบพฤติกรรม
ของคนส่วนใหญ่ ที่เกิดจากการไม่มีข้อมูลอ้างอิงที่มากพอทำให้กระทำตามคนส่วนใหญ่  

2.2 งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 
 จากการทบทวนวรรณกรรมภายในประเทศไทยที่มีการใช้ Google Trends ในการประมาณการ 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบงานวิจัยของ อริชา สังขมณีนาคร (2562) โดยเป็นการศึกษาการ
พยากรณ์ดัชนีหลักทรัพย์(SET50) โดยใช้ข้อมูล Search volume index และข้อมูลการซื้อขายหลักทรัพย์ราย
สัปดาห์ ใช้วิธีการ Vector Autoregressive กับดัชนี SET50 และใช้วิธีการ Multiple Regression Model 
กับหุ้นรายตัว โดยใช้คำค้นหาที่เป็น Ticker symbol ของดัชนีหลักทรัพย์ SET50 จากการศึกษาพบว่าไม่พบ
ความสัมพันธ์ระหว่างกัน ระหว่าง Search volume index ความผันผวน และ ปริมาณการซื้อขาย แต่ใน
ระดับหุ้นรายตัวพบว่ามีความสัมพันธ์กับปรมิาณการซือ้ขายหุ้นของวันถัดไปเกินครึ่งนึงที่นำมาศึกษา แต่ในส่วน
ของ Search volume index กับผลตอบแทนส่วนใหญ่ไม่พบความสัมพันธ์กันกับหุ ้นรายตัว  โดยได้ให้
ความเห็นไว้ว่าจากการที่ใช้ Search volume index เป็นรายสัปดาห์สามารถเกิดปัญหาจากการที่ในสัปดาห์
นั ้นมีการปิดตลาดหลักทรัพย์ในบางวัน และจากงานวิจัยของ Parkpoom (2014) ที ่ศึกษาความสัมพันธ์
ระหว่าง Search volume index กับ ผลตอบแทน ความผันผวน และ ปริมาณการซื ้อขาย ของตลาด
หลักทรัพย์ภายใน Asia-Oceania โดยมีการทดสอบความส ัมพ ันธ์ด ้วย Vector autoregressive และ 
ความสัมพันธ์เชิงเหตุผลGranger causality โดยใช้คำค้นหาคือ set_50 ซึ่งเป็น Ticker Symbol ของดัชนี 
SET50 โดยผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์กับดัชนี SET50 

จากงานวิจัยต่างประเทศที่มีการใช้ Internet Search เพื่อหาความสัมพันธ์และการประมาณในหุ้น
และตลาดหลักทรัพย์ พบงานวิจัยที ่ได้ผลลัพธ์การวิจัยที ่มีความสัมพันธ์ระหว่าง  Internet Search กับ 
ผลตอบแทน ได้แก่ งานวิจัยของ Bank, Larch, & Peter (2011)  ที่ทำการศึกษาการใช้  Search volume 
index ว่ามีผลต่อสภาพคล่องและผลตอบแทนของตลาดหุ้นเยอรมันหรือไม่ โดยใช้ข้อมูล Google Trends 
และ ข้อมูลหุ้นรายตัว ผลการศึกษาพบว่าการใช้ คำค้นหาที่บอกถึงบริษัทจดทะเบียนมีนัยสำคัญทางสถติิกับ
การซื้อขายหลักทรัพย์ของนักลงทุน นอกจากนี้ยังพบว่าปริมาณการค้นหา มีความสัมพันธ์กับสภาพคล่องของ
หุ ้น แต่ในส่วนของผลตอบแทนว่ามีความสัมพันธ์แค่เพียงช่วงสั ้นๆเท่านั ้น  และจากงานวิจัยของ Perlin, 
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Caldeira, Santos, & Pontuschka (2017) ศึกษาว่าการใช้ คำค้นหาที่เกี่ยวข้องกับตลาดทุนทั้งทางตรงและ
ทางอ้อมมีผลต่อผลตอบแทน ความผันผวน และปริมาณการซื้อขายของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ได้หรือไม่โดยมี
วิธีการเลือกใช้ Search Queries จากการเลือกจากหนังสือที่เกี ่ยวข้องกับการเงินและพบว่าจาก Search 
Queries 15 คำในช่วงเวลาก่อนหน้าในประเทศอเมริกามีผลต่อผลตอบแทนดัชนีเพียง 3 คำ โดยใช้วิธีการ 
Vector Autoregressive นอกจากนี้ยังมีผลต่อความผันผวนที่เพิ่มข้ึน และ ราคาของหุ้นแต่ส่งผลในทางตรงกนั
ข้ามกับผลตอบแทนของตลาดหุ้น สอดคล้องกับงานวิจัยของ Albin and Flip (2018) ที่มีการเลือกคำ Google 
Search จากหนังสือการเงินมา 20 คำโดยแต่ละคำค้นหาให้ผลลัพธ์ความสัมพันธ์จากการทดสอบด้วย Vector 
autoregressive ที่แตกต่างกันทั้งพบความสัมพันธ์และไม่พบความสัมพันธ์ แล้วนอกจากนี้ยังมีการทดสอบ
ความเป็นเหตุเป็นผลของ Google Search ว่าเป็นสาเหตุต่อการเปลี ่ยนแปลงดัชนี S&P500 ด้วยวิธีการ 
Granger Causality โดยพบว่าจากการทดลอง Google Search 30 คำมีผลต่อ S&P500  8 คำจึงนำคำค้นหา
เหล่านั ้นไปทดสอบกลยุทธ์การลงทุนโดยพบว่าคำค้นหา “mortgage” ที่มีระดับความเชื ่อมั ่นสูงสุดได้
ผลตอบแทนสูงที่สุดโดยสูงกว่าผลตอบแทนดัชนีตลาดหลักทรัพย์กว่า 60% เช่นเดียวกับงานวิจัยของ Preis, 
Moat, & Stanley (2013) ที่ทำการทดสอบกลยุทธ์การซื้อขายโดยใช้คำค้นหาที่เกี่ยวข้องกับตลาดหุ้นและ
Google relate โดยใช้คำค้นหาทั้งหมด 98 คำมาเป็นสัญญาณการซื้อขายโดยจะซื้อขายดัชนี DIJA โดยเมื่อ
ดัชนีปริมาณการค้นหามีการเปลี่ยนแปลงจะทำการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ โดยผลการศึกษามีทั้งได้กำไรและ
ขาดทุนโดยคำที่ได้ผลตอบแทนดีที่สุดคือคำว่า Debt ได้ผลตอบแทนดีที่สุดถึง 326% 

สำหรับงานวิจัยที่ใช้ Internet Search ในการพยากรณ์หุ้นและตลาดหลักทรัพย์ ได้แก่ งานวิจยัของ 
Pai, Hong, & Lin (2018) ที่เป็นการใช้ข้อมูลจาก Google Search และสิ่งที่ผู้คนให้ความสนใจใน Twitter 
เพื ่อพยากรณ์ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ โดยมีการคัดเลือก Search Queries ผ่านกระบวนการ Correlation 
Based Feature Selection เพื ่อหาชุดข้อมูลผสมที่มีการลดมิติข้อมูลแล้ว วิธีการศึกษาใช้วิธีการ Least 
Square Support Vector Regression เพื ่อพยากรณ์มูลค่าตลาดหลักทรัพย์โดยผลการวิจ ัยพบว่า การ
พยากรณ์มูลค่าตลาดหลักทรัพย์ด้วยการใช้ Google Trends ร่วมกับข้อมูลการซื้อขายในอดีตให้ผลลัพธ์ที่
ดีกว่าการใช้ ข้อมูลการซื้อขายในอดีตเพียงอย่างเดียวหรือการใช้ข้อมูล Google Trends ในการพยากรณ์เพียง
อย่างเดียว และงานวิจัยของ Huang, Rojas & Convery (2019) ที่ศึกษาการพยากรณ์การเคลื่อนไหวของ
ตลาดหุ้นโดยใช้ Google Trends ในการพยากรณ์ โดยจากการศึกษาเพิ่มจำนวณ Search Queries มากขึ้นจะ
ส่งผลให้มีความแม่นมากข้ึน 

 นอกจากนี้งานวิจัยของ Dimpfl and Jank (2016) ที่ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความผันผวนของ
ตลาด DownJones กับ Google Search ของนักลงทุนรายย่อยโดยการมีการคัดเลือกตัวแปรที่นักลงทนุราย
ย่อยใช้คือคำค้นหา ‘Dow’ และนำมาศึกษาด้วยวิธีการ Autoregressive จากการศึกษาพบว่าในวันก่อนหน้า
หากมีการค้นหาสูง ก็จะส่งผลให้ตลาดในวันถัดมามีความผันผวนที่สูงข้ึนตามไปด้วย สอดคล้องกับงานวิจัยของ 
Kim, Lučivjanská, Molnár  & Villa (2019)  ศึกษาว่าการใช้ Google Search สามารถอธิบายผลตอบแทน
เกินปกติในปัจจุบัน และสามาถทำนายผลตอบแทนในอนาคตได้หรือไม่ พบว่า Google Search สามารถ
ทำนาย ความผันผวนและปริมาณการซื้อขายได้ แต่ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างผลตอบแทนกับ Google 
Search และพบว่าการเลือกใช้ Search Queries ที่แสดงถึงตัวหลักทรัพย์ให้ผลลัพธ์ที่ดีกว่าการใช้ Search 
Queries ที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินงานธุรกิจของหลักทรัพย์ และจากงานวิจัยของ Ridwan,  Kananlua & 
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Usman (2015) ที ่ศ ึกษาการใช้ Google Search มีผลต่อผลตอบแทนและสภาพคล่องของหุ ้นในตลาด
หลักทรัพย์อินโดนีเซียหรือไม่ โดยมีการใช้ Pooled Least Square Model, Fixed Effect Model และ 
Random Effect Model โดยจากการศึกษาพบว่าการใช้ Google Search ที่สูงขึ้นไม่ได้ทำให้ผลตอบแทน
สูงขึ้น แต่พบว่าการใช้ Google Search มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับปริมาณการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์
อินโดนีเซีย   

 ดังนั้นจากการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยที่เกี่ยวข้องกบั Internet Search และ ตลาดหลักทรพัย์ 
พบว่าการใช้ Internet Search ที่ศึกษาความสัมพันธ์และเป็นสาเหตุต่อการเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนดัชนี
ตลาดหลักทรัพย์พบว่าในแต่ละงานวิจัยได้ผลลัพธ์ที่ต่างกันออกไป โดยมีทั้งในส่วนที่ไม่พบความสัมพันธ์ พบ
ความสัมพันธ์ที่ไปในทิศทางเดียวกัน พบความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม และพบว่าสามารถใช้ในการ
พยากรณ์ผลตอบแทนได้ ซึ่งงานวิจัยที่ผ่านมาจุดที่มีความแตกต่างกันคือ วิธีการเลือกใช้ คำค้นหา โดยงานวิจัย
ส่วนใหญ่จะเลือกเพียงการใช้ Ticker symbol หรือก็คือคำค้นหาที่บ่งบอกถึงดัชนีและหุ้นตัวนั้น  ไม่ได้มีการใช้ 
คำค้นหา ที่หลากหลายเพื ่อหาคำค้นหาที ่มีความสัมพันธ์กับการค้นหาของนักลงทุนกับข้อมูลของตลาด
หลักทรัพย์และพบว่าการนำ Search volume index ไปใช้เป็นสัญญาณทางเทคนิคในการลงทุน พบว่า
สามารถทำได้และมีทั้งได้ผลกำไรและขาดทุน 

นอกจากนี้ในส่วนของการเลือกใช้ข้อมูลที่เป็น รายวัน รายสัปดาห์ และรายเดือน ยังมีความสำคัญอีก
ด้วยเนื่องจากการเลือกใช้ข้อมูลที่มีความต่อเนื่องกันของเวลาที่ยาวข้ึน อาทิ การใช้ข้อมูลรายสัปดาห์จะส่งผล
ให้มีโอกาสที่จะเกิดความคลาดเคลื่อนได้มากขึ้นกว่าข้อมูลรายวันเนื่ องจากข้อมูลจาก Google Trends เป็น
ข้อมูลที่มาจากการเก็บข้อมูลทุกวัน แต่ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์เป็นการเก็บข้อมูลเฉพาะวันที่เปิดทำการ ทำให้
ข้อมูลทั้งสองมีขนาดข้อมูลไม่เท่ากันและหากเลือกใช้ข้อมูลที่มีความต่อเนื่องของเวลาที่ยาวมากขึ้นก็จะยิ่งทำให้
การศึกษามีโอกาสที่จะพบความคลาดเคลื่อนได้สูง 

3.วิธีการศึกษา 
3.1 ข้อมูลท่ีใช้ดำเนินงาน 
 3.1.1 เก็บข้อมลูผลตอบแทนของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ SET50 

การศึกษาครั้งนี้ใช้ข้อมูลทุติภูมิโดยเก็บข้อมูลจากฐานข้อมูล SETSMART โดยเป็นข้อมูลการซื้อขายใน
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET50) ได้แก่ ราคาดัชนีปิดSET50 นำมาคำนวณหาผลตอบแทนในแต่
ละวันเก็บข้อมูลตั้งแต่วันที่ 3 มกราคม 2561 – 27 มกราคม 2562 

 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑡 =  𝑆𝐸𝑇50. 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒𝑡 − 𝑆𝐸𝑇50. 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒𝑡−1 (1) 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 คือ ผลตอบแทนของ SET50 ณ วันที่ t 

𝑆𝐸𝑇50. 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒𝑡 คือ ราคาปิดของดัชนีSET50 ณ วันที่ t 

𝑆𝐸𝑇50. 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒𝑡−1 คือ ราคาปิดของดัชนีSET50 ณ วันก่อนหน้า t หนึ่งวัน 
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 3.1.2 เก็บข้อมลูดัชนีปรมิาณการค้นหา (Search volume index) 

เก ็บข้อมูล Search volume index จาก Google Trends โดยมีการแบ่งคำค้นหา ออกเป็น 4 
ประเภทได้แก่ 1. Ticker symbol 2. คำค้นหาที่มีความหมายถึงดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและคำ
ที่คาดว่านักลงทุนจะค้นหา 3. ใช้คำค้นหาที่เกี่ยวข้องกับคำค้นหาในข้อ 1 และ 2 ด้วยการใช้ Google Relate 
และ pytrends suggestion 4. สื่อออนไลน์โดยเลือกคำค้นหาจาก Tag ของสื่อออนไลน์ได้แก่ เว็บไซต์ pantip 
kaohoon และ sanook นอกจากนี้คำค้นยังมีการแบ่งย่อยออกเป็น 2 รูปแบบได้แก่ 1. คำค้นหาที่เป็นคำ 2. 
คำค้นหาที่เป็นรูปแบบหัวข้อ ( โดยหากต้องการค้นหาหัวข้อต้องค้นหาด้วยรหสัของหัวข้อ เช่น การค้นหาหัวข้อ 
‘ดัชนีตลาดหลักทรัพย์’ ต้องค้นหาคำว่า ‘/m/0crl0' ) โดยใช้ข้อมูลย้อนหลังตั้งแต่วันที่ 31 ธันวาคม 2560 - 
28 ธันวาคม 2562 เพื่อให้แบบจำลองครอบคลุมตลาดหลักทรัพย์ในสภาวะตลาดที่หลากหลาย  โดยเมื่อยกเว้น
วันหยุดสุดสัปดาห์และวันหยุดพิเศษของตลาดหลกัทรพัย์จะได้ข้อมูลตั้ง 2 ปีตั้งแต่วันที่ 3 มกราคม 2561 – 27 
มกราคม 2562 เป็นข้อมูลทั้งหมด 488 ข้อมูล  

 

ตารางท่ี 1 แสดงการแบง่ประเภทที่มาของข้อมูล 

Search Word Type Search Word Type

SET50 Search term ดัชนีตลาดหลักทรัพย์วันน้ี Search term

ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย Search term

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยวันน้ี Search term

Search Word Type  สรุป ตลาดหลักทรัพย์ แห่ง ประเทศไทย Search term

SET หุ้น Search term Settrade set index Search term

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ Search term set index วันน้ี Search term

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย Search term set index ย้อนหลัง Search term

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย Search term หุ้น ตลาดหลักทรัพย์ Search term

SET index Search term  ตลาดหลักทรัพย์ วัน น้ี Search term

setindex Search term สรุปตลาดหลักทรัพย์ Search term

ตลาดหลักทรัพย์ Search term  ตลาดหลักทรัพย์ ล่าสุด Search term

ซ้ือหุ้น Search term หุ้น Search term

ขายหุ้น Search term ข่าวหุ้นวันน้ี Search term

ข่าวหุ้น Search term ข่าว Search term

หุ้นวันน้ี Search term หุ้น เด่น Search term

หุ้นเด่น Search term set index real time graph Search term

set index graph Search term สรุปภาพรวมตลาดตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย Search term

SET วันน้ี Search term ตลาดหลักทรัพย์ แห่ง ประเทศไทย สรุป ภาพ รวม ตลาด Search term

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (/m/0crl0) Topic

กองทุนรวมดัชนีท่ีจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ (/m/02mxjp) Topic

ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (/m/025ysl2) Topic

ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (/m/0cqyw) Topic

ดัชนีฮ่ังเส็ง (/m/01nj9h) Topic

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย The Stock Exchange of Thailand (/m/04w8b5) Topic

ห้องสมุดมารวย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (/g/1w4vgcb4) Topic

ตลาดหลักทรัพย์เบอร์ซา มาเลเซีย (/m/049n7h) Topic

แอมะซอน (/m/0mgkg) Topic

ตลาดหลักทรัพย์ (/m/0drqp) Topic

ตลาดหลักทรัพย์ (/m/06_4x) Topic

ตลาดหลักทรัพย์บอมเบย์ (/m/02gx7w) Topic

ตลาดหลักทรัพย์อิตาลี (/m/0820nw) Topic

ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญ (/m/01dqv7) Topic

หุ้น (/m/03jzl9) Topic

ผู้ถือหุ้น (/m/012l_n) Topic

รอยเตอร์ส (/m/0ps53) Topic

เพาะหุ้นเป็น เห็นผลย่ังยืน (/g/11bwym38nd) Topic

มันนีแชนแนล (/g/1q2xhbl78) Topic

2. ค าค้นหาท่ีส่ือถึงดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและค าท่ีคาดว่านักลงทุนจะค้นหา (2)

3. ใช้ค าค้นหาท่ีเก่ียวข้องกับค าค้นหาในข้อ (1) และ (2) ด้วยการใช้ Google Relate และ pytrends suggestion1. Ticker symbol (1)
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 โดยจากการเก็บข้อมูลคำค้นหาข้างต้นพบว่าสามารถเก็บข้อมูลได้ 83 คำจาก 98 คำ เนื่องจากคำค้น
หาบางส่วนมีปริมาณการค้นหาในแต่ละวันที่ต่ำเกินไปทำให้ Google Trends ไม่แสดงข้อมูล  

3.2 กลยุทธ์การลงทุน 
 การสร้างกลยุทธ์การลงทนุเพื่อทดสอบผลกำไรจากการใช้ ดัชนีปริมาณการค้นหา เป็นเครื่องมือในการ
หาสัญญาณการซื้อขายดัชนี SET50 โดยกำหนดให้ไม่มีการเก็บค่าธรรมเนียมการซื้อขาย โดยการกลยุทธ์จะ
กำหนดตัวแปรดังนี้ 

  𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 =  𝑅  

 𝑆𝑒𝑎𝑟𝑐ℎ 𝑉𝑜𝑙𝑢𝑚𝑒 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 =  𝑆 

 𝑆𝐸𝑇50. 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒 =  𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒  

 𝑇𝑖𝑚𝑒 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 =  𝑡 คือ เวลาปัจจุบัน  

 𝐿𝑎𝑔 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 =  𝑙𝑎𝑔  คือ ระดับความล่าช้า lag selection มีค่าเป็นลบ 

ตารางท่ี 1 (ต่อ) 

Search Word ส่ือ Type Search Word ส่ือ Type

ธนาคาร pantip Search term สินเช่ือธุรกิจ pantip Search term

การเงิน pantip Search term กองทุนรวม pantip Search term

TFEX pantip Search term SET kaohoon Search term

การลงทุน pantip Search term SET100 kaohoon Search term

Technical Analysis pantip Search term เพ่ิมราคาเป้าหมายใหม่ kaohoon Search term

สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัย pantip Search term หุ้นเล็ก kaohoon Search term

บัตรเครดิต pantip Search term จ้างงาน kaohoon Search term

ธนาคารออมสิน pantip Search term บาทแข็ง kaohoon Search term

ETF pantip Search term ราคาพุ่ง kaohoon Search term

สินธร pantip Search term ประกาศ kaohoon Search term

สินเช่ือรถยนตร์ pantip Search term เยียวยา kaohoon Search term

Fundamental Analysis pantip Search term ดัชนีตลาดหุ้นไทย kaohoon Search term

Gold Future pantip Search term ดัชนี kaohoon Search term

LTF pantip Search term หุ้นกดดัชนี kaohoon Search term

RMF pantip Search term หุ้นร่วง sanook Search term

Value Investment pantip Search term หุ้นต้น sanook Search term

การออมเงิน pantip Search term หุ้นลด sanook Search term

เงินตราต่างประเทศ pantip Search term การลงทุนตลาดหุ้น sanook Search term

ตราสารหน้ี pantip Search term ตลาดหุ้น sanook Search term

บริษัทหลักทรัพย์ pantip Search term ตลาดหุ้นไทย sanook Search term

พันธบัตร pantip Search term หุ้นไทย sanook Search term

เศรษฐกิจ pantip Search term ดัชนี set sanook Search term

เศรษฐศาสตร์ pantip Search term วิเคราะห์หุ้น sanook Search term

4. ส่ือออนไลน์4. ส่ือออนไลน์
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จากการทบทวนวรรณกรรมพบว่าจากงานวิจัยของ Preis et al. และ Albin et al. มีการนำ Search 
volume index มาใช้ในการสร้างกลยุทธ์การลงทุนโดยกลยุทธ์คือเมื ่อ ดัชนีปริมาณการค้นหา ของวันนี้
มากกว่าของเมื่อวานจะทำการซื้อหลักทรัพย์วันนี้ที่ราคาปิด และขายหลักทรัพย์ที่ซื้อมาที่ราคาปิดในวันถัดมา 
แต่หาก ดัชนีปริมาณการค้นหา ของวันน้ีน้อยกว่าเมื่อวานจะทำการยืมหลักทรัพย์มาขายวันนี้ที่ราคาปิด และ
ซื้อหลักทรัพย์มาคืนที่ราคาปิดในวันถัดมา โดยกลยุทธ์ข้างต้นคือในกรณีที่คำค้นหามีค่า Coefficient เป็นบวก
แต่ในกรณีเป็นลบจะทำตรงกันข้าม และในงานวิจัยช้ินน้ีเพิ่มในส่วนของปริมาณสัญญาเพื่อสะท้อนความสนใจ
ของนักลงทุนจึงเพิ่มการถ่วงน้ำหนักด้วยการเพิ่มปริมาณการซื้อหรือขายสัญญาตามการเปลี่ยนแปลงของดัชนี

ปริมาณการค้นหาดังสมการ 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡 𝑉𝑜𝑙𝑢𝑚𝑒 =  |(
𝑆𝑉𝐼𝑡

𝑆𝑉𝐼𝑡−1
− 1)𝑥 10)| (ปัดเศษ) โดยมีเงื่อนไข

เพิ่มเติม 3 ข้อ คือ 1. หากดัชนีปริมาณการค้นหาเมื่อวาน เท่ากับ 0 และดัชนีปริมาณการค้นหาวันน้ี มากกกว่า 
0 จะทำสัญญาจำนวน 10 สัญญา 2. หากดัชนีปริมาณการค้นหาเมื่อวาน มากกว่า 0 และดัชนีปริมาณการ
ค้นหาวันนี้ เท่ากับ 0 จะทำสัญญาจำนวน 10 สัญญา 3. ในกรณีดัชนีปริมาณการค้นหาของวันนี้และเมื่อวาน
เท่ากันจะไม่ทำการซื้อขายหลักทรัพย์ โดยผลตอบแทนกลยุทธ์จะเป็น ดังตารางท่ี 2 

 

3.3 ขั้นตอนการดำเนินงาน 
 เนื่องจากข้อมูล Search volume index เป็นข้อมูลแบบ Dynamic ที่มีข้อมูลแต่ละช่วงเวลาในการ
ค้นหาไม่เท่ากันและหากต้องการใช้ข้อมูลจาก Google Trends ที่เป็นข้อมูลรายวันต้องใช้ข้อมูลต่ำกว่า 8 
เดือนจึงต้องแบ่งข้อมูลออกเป็นช่วง โดยแต่ละช่วงจะมี Index ที่สูงที่สุดคือ 100 โดยหากต้องการใช้ข้อมูลราย
วันที่เป็นช่วงเวลา 2 ปี ตั้งแต่วันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 28 ธันวาคม 2562 เพื่อให้มีความต่อเนื่องของข้อมูล

กรณี Coefficient (+) ตวัอยา่งที ่Lag 1 การท าการซือ้ขาย ผลตอบแทน

SVIt+1-lag  > SVIt+lag SVIt  > SVIt-1 ซือ้ทีร่าคาปิดวนันี้ ขายทีร่าคาปิดพรุง่นี้ (Closet+1 - Closet) x Contract Volume

SVIt+1-lag  < SVIt+lag SVIt  < SVIt-1 ยมืมาขายทีร่าคาปิดวนันี้ ซือ้คนืทีร่าคาปิดพรุง่นี้ (Closet - Closet+1) x Contract Volume

กรณี Coefficient (-) ตวัอยา่งที ่Lag 2 การท าการซือ้ขาย ผลตอบแทน

SVIt+1-lag  > SVIt+lag SVIt-1  > SVIt-2 ยมืมาขายทีร่าคาปิดวนันี้ ซือ้คนืทีร่าคาปิดพรุง่นี้ (Closet - Closet+1) x Contract Volume

SVIt+1-lag  < SVIt+lag SVIt-1  < SVIt-2 ซือ้ทีร่าคาปิดวนันี้ ขายทรีาคาปิดพรุง่นี้ (Closet+1 - Closet) x Contract Volume

ตารางท่ี 2 แสดงผลตอบแทนกลยุทธ์การลงทุน 

เง ือ่นไข Contract volume

SVIt > 0 , SVIt-1 > 0  
SVIt > 0 , SVIt-1 = 0 10

SVIt = 0 , SVIt-1 > 0 10

SVIt = SVIt-1 0

จ านวนสญัญาทีใ่ช้
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จึงต้องใช้การปรับจากการใช้ข้อมูลช่วงเวลา 2 ปีที่เป็นรายสัปดาห์มาปรับข้อมูลกับข้อมูลรายวัน 4 ช่วงเวลา 
เพื่อให้ได้ข้อมูลรายวันจำนวน 2 ปี  

 ปรับข้อมูล SVI ให้มีขนาดและช่วงเวลาที่เท่ากันกับผลตอบแทนดัชนี SET50 โดยไม่ใช้ SVI ในวันหยุด
สุดสัปดาห์และวันหยุดพิเศษของตลาดหลักทรัพย์ 

ทดสอบ Unit root  เพื่อทดสอบความนิ่งของข้อมูล Stationary เนื่องจากข้อมูล Search volume 
index และผลตอบแทนดัชนี SET50 เป็นขอมูลอนุกรมเวลาด้วยวิธีการ Augmented Dickey – Fuller Test 
(ADF) เพื่อให้สามารถทดสอบ Vector autoregressive ได้อย่างแม่นยำโดยสมการ Augmented Dickey – 
Fuller Test (ADF) มีดังนี ้

   𝑋𝑡 = 𝜌𝑋𝑡 − 1 + 𝜀𝑡 

โดยมีสมมติฐาน 

 𝐻0: β =  0  ข้อมูลไม่นิ่ง (Non-Stationary) 

 𝐻1: β ≠  0  ข้อมูลมีความนิ่ง (Stationary) 

โดยหากมีการยอมรับ 𝐻1 ข้อมูลมีความนิ่งจึงสามารถใช้ข้อมูล ณ ระดับ level นั้นทำการทดสอบ Vector 
autoregressive 

 การเลือกใช้ระดับความล่าช้า (Lag length) ที่เหมาะสมแก่สมการ Vector autoregressive โดยใช้
การพิจารณาค่า Schwarz Information Criteria (SC) โดยเลือกจากค่า SC ที่มีค่าต่ำที่สุดโดยสมการ SC มี
ดังนี ้ 

 𝑆𝐶 =  (
𝑘𝑙𝑜𝑔(𝑇)

𝑇
) + 𝑙𝑜𝑔 (

∑ 𝑒𝑡
2

𝑇
) 

 ทดสอบ Vector autoregressive (VAR) เพื่อหาความสัมพันธ์และทิศทางความสัมพันธ์ระหว่างคำ
ค้นหาต่อผลตอบแทน โดยใช้ระดับความล่าช้าที่ได้จากวิธีการ SC โดยสมการ VAR มีดังนี ้

 𝑌𝑡  =  𝛼 + ∑ 𝛽1𝑌𝑡−𝜌
𝑂𝑝𝑡𝐿𝑎𝑔
𝜌 =1 + ∑ 𝛽2𝑋𝑡−𝜌

𝑂𝑝𝑡𝐿𝑎𝑔
𝜌 =1 + 𝜀𝑡 

ข้อมูล
รายวัน 

ข้อมูลรายสัปดาห์เริ่มต้ังแต่วันอาทิตย์ที่ 31 ธันวาคม 2560 ถึง วันเสารท์ี่ 28 ธันวาคม 2562  

31/12/2560 –28/06/2561 30/06/2561 – 30/12/2561 31/12/2561 – 01/07/2562 02/07/2562 - 28/12/2562 

หลังจากปรับข้อมูลจะได้ข้อมูลรายวันแบบ Dynamic ต้ังแต่วันอาทิตย์ที่ 31 ธันวาคม 2560 ถึง วันเสาร์ที่ 28 ธันวาคม 2562 

ภาพท่ี 1 แสดงการปรับข้อมูล Search volume index ใหเ้ป็นข้อมลูรายวันแบบ Dynamic ช่วงเวลา 2 ป ี
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 ทดสอบ Granger Causality ความเป็นเหตุเป็นผลเพื่อหาผลลัพธ์ว่า Search volume index ในช่วง
เวลาก่อนหน้าเป็นสาเหตุการเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนดัชนี SET50 ในปัจจุบันหรือไม่ โดยสมการเขียนได้
ดังนี ้

 𝑌𝑡  =  ∑ 𝜋11𝑌𝑡−𝜌
𝑂𝑝𝑡𝐿𝑎𝑔
𝜌 =1 + ∑ 𝜋11𝑋𝑡−𝜌

𝑂𝑝𝑡𝐿𝑎𝑔
𝜌 =1 + 𝜈1𝑡 

 

 จากการทดสอบ Granger Causality จะทราบได้ว่าคำค้นหาใดที่เป็นสาเหตุต่อการเปลี่ยนแปลงของ
ผลตอบแทนดัชนี SET50 จึงนำคำค้นหาเหล่าน้ันมาใช้เป็นสญัญาณทางเทคนิคในการซื้อขายดัชนี SET50 โดย
การใช้กลยทุธ์จากข้อ (3.2) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ภาพท่ี 2 แสดงข้ันตอนการดำเนินการศึกษา 

ข้อมูลจาก Google Trends SET50 (Return) 

ปรับข้อมูลให้ข้อมูลทั้งสองมีช่วงเวลาที่ตรงกัน 

หา Lag Length ที่เหมาะสมของ Search Queries แตล่ะตัวด้วย  (SC) 

 

ทดสอบ Unit root 

 

ทดสอบความสัมพันธ์ด้วย Vector Autoregressive 

ทดสอบ Granger Causality 

สร้างกลยุทธ์ซื้อขาย 
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4. ผลการวิจัย 

การศึกษาในครั้งนี้เพื ่อแสดงความสัมพันธ์ระหว่างคำค้นหากับผลตอบแทนดัชนี SET50 ด้วยการ
ทดสอบ Vector autoregressive และการหาความสัมพันธ์ว่าคำค้นหาใดที่เป็นสาเหตุต่อการเปลี่ยนแปลงของ
ผลตอบแทนดัชนี SET50 ด้วยการทดสอบ Granger causality เพื่อใช้คำค้นหาน้ันสร้างกลยุทธ์การลงทุนดัชนี 
SET50 โดยมีขั้นตอนการทดสอบคือ 1. ทดสอบ Unit root  เพื่อทดสอบความนิ่งของข้อมูล 2. หาความล่าช้า
ที ่ เหมาะสม Lag Selection ในแต่ละคำค้นหา 3. การทดสอบ Vector autoregressive 4. การทดสอบ 
Granger causality 5. ทดสอบกลยุทธ์การลงทุน 

4.1 ผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล 
 จากการทดสอบความนิ่งของข้อมูลด้วย Augmented Dickey-Fuller test ที่ทดสอบแบบมีจุดตัด
แกน (with intercept) โดยเริ่มทดสอบที่ระดับการทดสอบแรกคือ I(0) และหากข้อมูลไม่นิ่งก็จะทดสอบที่
ระดับถัดไปคือ I(1) 

 

ดัชนีSET50 Prob. ผลการทดสอบ Search Word Prob. ผลการทดสอบ
RETURN 0.00 Stationary ผู้ถือหุ้น 0.00 Stationary

รอยเตอร์ส 0.00 Stationary

Search Word Prob. ผลการทดสอบ มันนีแชนแนล 0.00 Stationary
SET 0.00 Stationary ธนาคาร 0.00 Stationary
SET หุ้น 0.00 Stationary การเงิน 0.00 Stationary
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ 0.00 Stationary TFEX 0.00 Stationary
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 0.00 Stationary การลงทุน 0.00 Stationary
SET index 0.00 Stationary Technical Analysis 0.00 Stationary
setindex 0.00 Stationary สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัย 0.00 Stationary
ตลาดหลักทรัพย์ 0.00 Stationary บัตรเครดิต 0.00 Stationary
ซ้ือหุ้น 0.00 Stationary ธนาคารออมสิน 0.00 Stationary
ขายหุ้น 0.00 Stationary ETF 0.00 Stationary
ข่าวหุ้น 0.00 Stationary สินธร 0.00 Stationary
หุ้นวันน้ี 0.00 Stationary Fundamental Analysis 0.00 Stationary
หุ้นเด่น 0.00 Stationary Gold Future 0.00 Stationary
set index graph 0.00 Stationary LTF 0.00 Stationary
สรุปตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 0.00 Stationary RMF 0.00 Stationary
Settrade set index 0.00 Stationary Value Investment 0.00 Stationary
set index วันน้ี 0.00 Stationary การออมเงิน 0.00 Stationary
set index ย้อนหลัง 0.00 Stationary เงินตราต่างประเทศ 0.00 Stationary
หุ้นตลาดหลักทรัพย์ 0.00 Stationary ตราสารหน้ี 0.00 Stationary
 ตลาดหลักทรัพย์วันน้ี 0.00 Stationary บริษัทหลักทรัพย์ 0.00 Stationary
สรุปตลาดหลักทรัพย์ 0.00 Stationary พันธบัตร 0.00 Stationary
 ตลาดหลักทรัพย์ล่าสุด 0.00 Stationary เศรษฐกิจ 0.02 Stationary
หุ้น 0.00 Stationary เศรษฐศาสตร์ 0.00 Stationary
ข่าวหุ้นวันน้ี 0.00 Stationary สินเช่ือธุรกิจ 0.00 Stationary
ข่าว 0.00 Stationary กองทุนรวม 0.00 Stationary
set index real time graph 0.00 Stationary SET50 0.00 Stationary
SET วันน้ี 0.00 Stationary SET100 0.00 Stationary
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ 0.00 Stationary จ้างงาน 0.00 Stationary
กองทุนรวมดัชนีท่ีจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ 0.00 Stationary บาทแข็ง 0.00 Stationary
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 0.00 Stationary ราคาพุ่ง 0.00 Stationary
ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 0.27 Nonstationary ประกาศ 0.00 Stationary
ดัชนีฮ่ังเส็ง 0.00 Stationary เยียวยา 0.00 Stationary
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย The Stock Exchange of Thailand 0.00 Stationary ดัชนีตลาดหุ้นไทย 0.00 Stationary
ห้องสมุดมารวย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 0.00 Stationary ดัชนี 0.00 Stationary
ตลาดหลักทรัพย์เบอร์ซา มาเลเซีย 0.00 Stationary หุ้นร่วง 0.00 Stationary
แอมะซอน 0.01 Stationary ตลาดหุ้น 0.00 Stationary
ตลาดหลักทรัพย์ 0.02 Stationary ตลาดหุ้นไทย 0.00 Stationary
ตลาดหลักทรัพย์ 0.00 Stationary หุ้นไทย 0.00 Stationary
ตลาดหลักทรัพย์บอมเบย์ 0.00 Stationary ดัชนี set 0.00 Stationary
ตลาดหลักทรัพย์อิตาลี 0.00 Stationary วิเคราะห์หุ้น 0.02 Stationary
ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญ 0.00 Stationary
หุ้น 0.00 Stationary

ตารางท่ี 3 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมลูทีร่ะดบั I(0) 
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โดยผลจากการทอสอบความน่ิง ณ ระดับ I(0) ดังตารางท่ี 3 ผลลัพธ์ที่ได้คือข้อมูลผลตอบแทนดัชนี SET50 มีความ
นิ่ง และในส่วนของข้อมูลคำค้นหาพบว่าข้อมูลจาก 83 คำมีความนิ่งในระดับ I(0) 82 คำมีเพียงคำว่า ดัชนีอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ ที่ข้อมูลไม่มีความนิ่งจึงทดสอบในระดับระดับถัดไปคือ I(1) ดังตารางท่ี 4 ผลลัพธ์คือข้อมูลมีความนิ่งที่ระดับความ
เชื่อม่ัน 99% 

 

 
 

 

4.2 การเลือกระดบัความล่าช้าท่ีเหมาะสม 
เลือกระดับความล่าช้าโดยการทดสอบ Schwarz criteria (SC) โดยการเลือกระดับความล่าช้าที่มี SC 

ต่ำที่สุด 

4.3 ผลการทดสอบ Vector autoregressive (VAR) 
 ทดสอบ Vector autoregressive ที่ระดับความล่าช้าที่ได้จากวิธีการ Schwarz criteria ของแต่ละคำ
ค้นหาเพื ่อหาว่าดัชนีปริมาณการค้นหาแต่ละคำมีความสัมพันธ์กับผลตอบแทน SET50 หรือไม่และมี
ความสัมพันธ์ไปในทิศทางใด โดยผลการศึกษาแสดงได้ดัง ตารางท่ี5 

 

 

ตารางท่ี 4 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมลูทีร่ะดบั I(1) 

Search word Prob. ผลการทดสอบ
∆ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 0.00 Stationary

Search word Lag Coefficient Prob. Search word Lag Coefficient Prob.
SET50 2 -0.0083101 0.745 ผู้ถือหุ้น 1 -0.0873562* 0.055

SET หุ้น 2 0.0742622*** 0.007 รอยเตอร์ส 2 -0.0065758 0.838

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ 1 0.0238854 0.451 มันนีแชนแนล 2 0.0187766 0.623

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 2 0.044317 0.149 ธนาคาร 2 -0.025853 0.615

SET index 3 0.0729843* 0.07 การเงิน 2 0.03274 0.394

setindex 1 0.0072307 0.804 TFEX 1 0.0488156* 0.077

ตลาดหลักทรัพย์ 2 0.0678422* 0.075 การลงทุน 1 0.0150525 0.557

ซ้ือหุ้น 1 0.0555848* 0.054 Technical Analysis 2 -0.1015048*** 0.003

ขายหุ้น 1 -0.0034948 0.916 สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัย 1 0.015451 0.69

ข่าวหุ้น 1 -0.0269892 0.309 บัตรเครดิต 2 -0.0660611 0.15

หุ้นวันน้ี 1 -0.0065794 0.842 ธนาคารออมสิน 1 -0.0285419 0.348

หุ้นเด่น 1 0.0257659 0.285 ETF 1 -0.0123759 0.7

set index graph 1 -0.0102848 0.733 สินธร 1 0.0224604 0.396

สรุปตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 3 -0.0212811 0.454 Fundamental Analysis 1 -0.0938479 0.421

Settrade set index 1 0.0351644 0.255 Gold Future 1 -0.0032459 0.923

set index วันน้ี 1 0.0072206 0.776 LTF 1 -0.0091914 0.806

set index ย้อนหลัง 1 0.0186475 0.445 RMF 1 0.0017049 0.966

หุ้นตลาดหลักทรัพย์ 1 0.0151756 0.568 Value Investment 1 -0.0016858 0.96

ตารางที่ 5 แสดงผลการทดสอบผลการทดสอบ VAR โดยมีตัวแปรต้นคือคำค้นหา และตัวแปรตามคือ
ผลตอบแทนดัชนี SET50 

*ระดับนยัสำคญั 0.1 **ระดับนัยสำคัญ 0.05 ***ระดับนัยสำคัญ 0.01 
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 ผลการศึกษาพบว่าการค้นหาข้อมูลด้วย Google ภายในประเทศไทยในช่วงเวลาก่อนหน้ามี
ความสัมพันธ์กับผลตอบแทนดัชนี SET50 16 คำจาก 83 คำซึ่งผลการศึกษาสอดคล้องกับสมมุติฐานที่ตั้งไว้
กล่าวคือนักลงทุนค้นหาข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับเศรษฐกิจและตลาดการเงินเพื่อประกอบการตัดสินใจซื้อขายหุ้น
จากการที่นักลงทุนทุกประเภทตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยแสดงพฤติกรรมการลงทุนแบบ  Informed 
Traders ธนโชติ บุญวรโชติ (2554) 

 ในส่วนของคำค้นหาจากผลการศึกษาพบว่าไม่ใช่คำค้นหาทุกคำจะมีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนดัชนี 
SET50 โดยพบว่าคำค้นหาที่เป็น Ticker symbol ของดัชนี SET50 คือคำว่าดัชน ีSET50 ไม่พบความสัมพันธ์
กับผลตอบแทนดัชนี ดัชน ีSET50 สอดคล้องกับงานวิจัยของ Parkpoom (2014) ที่ไม่พบความสัมพันธ์ของคำ
ค้นหาที่เป็น Ticker symbol ของดัชนี SET50 กับผลตอบแทนดัชนีดัชนี SET50 แต่ในงานวิจัยชิ้นนี้พบคำ
ค้นหาที่มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนดัชนีดัชนี SET50 โดยคำค้นหาดังกล่าวเป็นคำค้นหาที่เกี่ยวข้องกับ
เศรษฐกิจและตลาดหลักทรัพย์ โดยเป็นคำค้นหาที่มาจากการใช้เครื่องมือ Google relate และ pytrends 
suggestion นอกจากนี้ยังนำคำที่พบบ่อยในสื่อออนไลน์ภายในประเทศไทย สอดคล้องกับงานวิจัยของ Perlin 
et al. (2017) และ Albin et al. (2018) ที ่ใช้คำค้นหาที ่เกี ่ยวข้องกับเศรษฐกิจและตลาดหลักทรัพย์มี
ความสัมพันธ์กับดัชนีตลาดหลักทรัพย์โดยงานวิจัยดังกล่าวเลือกคำค้นหามาจากหนังสือการเงินการลงทุนที่
ได้รับความความนิยมในต่างประเทศ 

ตารางท่ี 5 (ต่อ) 

*ระดับนยัสำคญั 0.1 **ระดับนัยสำคัญ 0.05 ***ระดับนัยสำคัญ 0.01 

Search word Lag Coefficient Prob. Search word Lag Coefficient Prob.
ตลาดหลักทรัพย์วันน้ี 1 -0.0246632 0.516 การออมเงิน 1 0.0195511 0.449

สรุปตลาดหลักทรัพย์ 3 0.0681142** 0.027 เงินตราต่างประเทศ 2 0.025226 0.598

ตลาดหลักทรัพย์ล่าสุด 1 0.0484585 0.14 ตราสารหน้ี 1 -0.069839** 0.042

หุ้น 1 -0.0076541 0.827 บริษัทหลักทรัพย์ 1 -0.0012121 0.969

ข่าวหุ้นวันน้ี 2 0.0653136** 0.016 พันธบัตร 2 -0.0117825 0.752

ข่าว 1 0.0325942 0.416 เศรษฐกิจ 2 0.059276 0.113

set index real time graph 3 -0.0392491 0.392 เศรษฐศาสตร์ 2 0.0145775 0.711

SET วันน้ี 1 0.0040867 0.874 สินเช่ือธุรกิจ 2 -0.0046815 0.859

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ 2 0.0846126** 0.045 กองทุนรวม 2 0.0398434 0.226

กองทุนรวมดัชนีท่ีจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ 2 -0.0044985 0.898 SET 2 0.0772782* 0.087

ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 1 0.0068575 0.792 SET100 1 0.0243247 0.342

∆ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 2 0.0252954 0.577 จ้างงาน 1 0.0155918 0.576

ดัชนีฮ่ังเส็ง 1 -0.0163184 0.543 บาทแข็ง 2 0.0085428 0.864

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย The Stock Exchange of Thailand 2 0.0979535** 0.019 ราคาพุ่ง 4 -0.1120072** 0.011

ห้องสมุดมารวย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 1 0.0799964** 0.043 ประกาศ 1 -0.0222416 0.499

ตลาดหลักทรัพย์เบอร์ซา มาเลเซีย 1 -0.0180422 0.572 เยียวยา 4 0.0089221 0.796

แอมะซอน 2 0.0004464 0.991 ดัชนีตลาดหุ้นไทย 1 0.0067608 0.842

ตลาดหลักทรัพย์ 2 0.0050417 0.926 ดัชนี 1 -0.0104899 0.718

ตลาดหลักทรัพย์ 1 0.0131851 0.691 หุ้นร่วง 1 0.0352314 0.269

ตลาดหลักทรัพย์บอมเบย์ 1 -0.0028374 0.937 ตลาดหุ้น 1 0.0307727 0.371

ตลาดหลักทรัพย์อิตาลี 1 -0.0296089 0.454 ตลาดหุ้นไทย 3 0.0766299*** 0.008

ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญ 1 -0.0154785 0.645 หุ้นไทย 1 -0.0083485 0.79

หุ้น 1 -0.0003947 0.99 ดัชนี set 1 0.0390515 0.315

วิเคราะห์หุ้น 2 0.0530423 0.129
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 กล่าวได้โดยสรุปคือดัชนีปริมาณการค้นหา Google Trends มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนดัชนี 
SET50 โดยคำที่พบส่วนใหญ่เป็นคำค้นหาที่สื่อถึงตลาดหลักทรัพย์โดยภาพรวม คำค้นหาข่าว และ หลักทรัพย์
การเงินประเภทอื่นๆ โดยทิศทางความสัมพันธ์มีทั้งทิศทางตรงข้ามและทศิทางเดียวกัน โดยสิ่งที่น่าสนใจคือ คำ
ค้นหาที่สื่อถึงตลาดหลักทรัพย์โดยรวมมีทิศทางเป็นบวกทั้งหมด 

4.4ผลการทดสอบ Granger Causality 
 การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล Granger Causality เผื่อทดสอบว่าคำค้นหาใดในช่วงเวลาก่อนหน้า
เป็นสาเหตุต่อการเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนดัชนีตลาด SET50 

 โดยผลทดสอบจากคำค้นหาทั ้งหมด 83 คำมีคำค้นหาที่ เป ็นสาเหตุต่อการเปลี ่ยนแปลงของ
ผลตอบแทนดัชนี SET50 ทั้งหมด 16 คำ ดังตารางท่ี 4  

 โดยกล่าวได้ว่าเมื่อนักลงทุนค้นหาข้อมูลผ่าน Google ด้วยคำค้นหาข้างต้นในช่วงเวลาก่อนหน้าจะทำ
ให้นักลงทุนตัดสินใจทำในสิ่งที่ทำให้ดัชนี SET50 เกิดการเปลี่ยนแปลง เช่น การซื้อขาย หรือ การทำสัญญา
ลว่งหน้ากับดัชนี SET50 ในเวลาถัดมา 

*ระดับนยัสำคญั 0.1 **ระดับนัยสำคัญ 0.05 ***ระดับนัยสำคัญ 0.01 

ตารางท่ี 4 ผลการทดสอบ Granger Causality ของคำค้นหาต่อผลตอบแทนดัชนี SET50 

Search word
Order of
Difference

Lag-Order Prob.

ซ้ือหุ้น 1 1 0.0545*

ห้องสมุดมารวย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 1 1 0.0432**

ผู้ถือหุ้น 1 1 0.0559*

TFEX 1 1 0.0778*

ตราสารหน้ี 1 1 0.0425**

SET หุ้น 1 2 0.0163**

ข่าวหุ้นวันน้ี 1 2 0.0482**

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย The Stock Exchange of Thailand 1 2 0.0643*

Technical Analysis 1 2 0.0069***

กองทุนรวม 1 2 0.0473**

SET index 1 3 0.0448**

สรุปตลาดหลักทรัพย์ 1 3 0.0463**

set index real time graph 1 3 0.0072***
ตลาดหุ้นไทย 1 3 0.0094***
ราคาพุ่ง 1 4 0.0163**
เยียวยา 1 4 0.0359**
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4.5 กลยุทธ์การลงทุนดัชนี SET50 โดยใช้สญัญาณการซือ้ขายจากการใช้ Search volume index (SVI) 
 จากการทดสอบ Granger causality พบว่ามีคำค้นหาที่เป็นสาเหตุต่อการเปลี่ยนแปลงผลตอบแทน
ดัชนี SET50 ทั้งหมด 16 คำจึงนำมาใช้เป็นสัญญาณทางเทคนิคในการซื้อขายดัชนี SET50 โดยในการดำเนิน
กลยุทธ์จะดำเนินกลยุทธ์การลงทุน ตามข้อ 3.2 โดยผลการลงทุนแสดงได้ ดังภาพท่ี 3 

 จากผลการทดสอบกลยุทธ์การลงทุนพบว่าคำค้นหาส่วนใหญ่มีผลตอบแทนเพิ่มและลดตลอดการ
ดำเนินกลยุทธ์แต่การทำกำไรจะทำได้สูงและบ่อยกว่าการขาดทุน นักลงทุนจึงควรมีการลงทุนอย่างสม่ำเสมอ
เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพ 

 โดยสรุปพบว่าการนำคำค้นหาที่พบความสัมพันธ์เชิงเหตุผลจากวิธี Granger causality มาเป็น
สัญญาณในการซื้อขายดัชนี SET50 พบว่าจากการนำคำค้นหามาใช้เป็นสัญญาณซื้อขาย สามารถสร้างผลกำไร
ในการลงทุนได้ทุกคำค้นหา โดยพบว่ากลุ่มคำค้นหาที่มีการเจาะจงรายละเอยีดของการค้นหาที่เกี่ยวกับข่าวสาร
ประจำวันของหุ้นและตลาดหลักทรัพย์ จะให้ผลตอบแทนที่สูงกว่ากลุ่มคำค้นหาที่ไม่เจาะจงรายละเอียดการ
ค้นหา 

5. สรุปผล 
 การศึกษาในครั ้งนี ้เพื ่อศึกษาว่าการค้นหาบนอินเตอร์เน็ตผ่าน Google ภายในประเทศไทยมี
ความสัมพันธ์กับดัชนีตลาดหลักทรัพย์ SET50 หรือไม่โดยคำค้นหาที ่เลือกใช้ในการศึกษาเพื ่อให้มีความ
เหมาะสมในการสะท้อนความสนใจของนักลงทนุภายในประเทศที่สุดจงึใช้ข้อมูลที่เกีย่วข้องกับตลาดหลกัทรพัย์
ไทย ด้วยเครื ่องมือ Google relate และ pytrends sugesstion เนื ่องจากประเทศไทยใช้ Google เป็น 
Search engine ถึง 99.1% ของการค้นหาทั้งหมดภายในประเทศ (Statcounter GlobalStats, 2020) และ
แท็กของสื่อการลงทุนออนไลน์ภายในประเทศ 

 ภาพท่ี 3 ผลตอบแทนกลยุทธ์การลงทุนดัชนSีET50 โดยกราฟ t-1 ใช้สัญญาณการซ้ือขาย SVIt-1 เทียบกับ SVIt  กราฟ t-2 ใช้
สัญญาณการซ้ือขาย SVIt-2 เทียบกับ SVIt-1  กราฟ t-3 ใชส้ัญญาณการซ้ือขาย SVIt-3 เทียบกับ SVIt-2  กราฟ t-4 ใชส้ัญญาณการซ้ือขาย SVIt-4 

เทียบกับ SVIt-3 
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 โดยผลการศึกษาด ้วยว ิ ธี Vector autoregressive พบว่าการค ้นหาข ้อม ูลผ ่าน Google พบ
ความสัมพันธ์กับผลตอบแทนดัชนี SET50 โดยคำค้นหาส่วนใหญ่ที่พบความสัมพันธ์เป็นคำค้นหาที่สื่อถึงตลาด
หลักทรัพย์ในภาพรวมโดยมีทิศทางความสัมพันธ์ทิศทางเดียวกับผลตอบแทนดัชนี SET50 และมีบางส่วนที่มี
ความสัมพันธ์ทิศทางตรงกันข้ามโดยคำดังกล่าวเป็นคำค้นหาที่สื่อถึง การค้นหาข่าวหุ้น และ หลักทรัพย์อื่นๆ 
เช่นคำว่า ผู้ถือหุ้น Technical Analysis ตราสารหนี้ และ ราคาพุ่ง นอกจากนี้จากการศึกษายังพบว่าการใช้
คำค้นหาไม่จำเป็นต้องใช้คำค้นหาที ่เป็น  Ticker Symbol ของดัชนี SET50 ก็ได้เพราะมีคำค้นหาอื ่นๆ ที่
อธิบายดัชนี SET50 ได้ดีกว่า  

 สำหรับผลลัพธ์การสร้างกลยุทธ์ซื้อขายด้วยดัชนีปริมาณค้นหาจาก Google มาใช้เป็นสัญญาณทาง
เทคนิคในการซื้อขายดัชนี SET50 พบว่าคำค้นหาที่ได้มาจากวิธีการทดสอบความสัมพันธ์เชิงเหตุผล สามารถ
ทำผลกำไรในการทดสอบกลยุทธ์การลงทุน นอกจากนี้ยังพบว่าการใช้กลุ่มคำค้นหาที่มีการเจาะจงรายละเอียด
ของการค้นหาที่เกี่ยวกับข่าวสารประจำวันของหุ้นและตลาดหลักทรัพย์ ให้ผลตอบแทนมากกว่ากลุ่มคำค้นหา
อื่นที่ไม่เจาะจงรายละเอียดของการค้นหา 

ข้อเสนอแนะ 
 จากที่ทราบว่า Google Trends มีความสัมพันธ์กับดัชนี SET50 การนำ Google Trends เพื่อให้นัก
ลงทุนและนักวิเคราะห์เกิดประโยชน์สูงสุดในการสรา้งแบบจำลองทางการเงิน ควรใส่ใจในการเลือกคำค้นหาให้
เหมาะสมในแต่ละช่วงเวลาเนื่องจากความต้องการหรือความสนใจของนักลงทุนในตลาดแต่ละช่วงเวลาอาจมี
การเปลี่ยนแปลง รวมถึงการเลือกประเทศต้นทางที่ใช้ค้นหาโดยหากข้อมูลเป็นคำเดียวกันก็ให้ข้อมูลดัชนี
ปริมาณการค้นหาที่แตกต่างกัน  

ข้อเสนอแนะในการวิจัยครั้งต่อไป 
 ในส่วนของการนำ Google Trends ไปใช้เป็นสัญญาณทางเทคนิคเพื ่อความแม่นยำมากขึ ้น ควร
นำไปใช้ร่วมกับเครื่องมือทางเทคนิคอื่นๆ เพื่อให้กลยุทธ์การลงทุนสามารถใช้ได้หลากหลายสถานการณ์มาก
ยิ่งข้ึน  
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ผลการทดสอบ Granger Causality 
ตารางแสดงผลการทดสอบ Granger Causality โดยมีคำค้นหาเป็นตัวแปรต้นและผลตอบแทนดัชนี SET50 
เป็นตัวแปรตาม 

Search word
Order of
Difference

Lag-Order Prob.

SET 1 2 0.1234

SET หุน้ 1 2 0.0163**

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ 1 1 0.4524

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 1 2 0.3526

SET index 1 3 0.0448**

setindex 1 1 0.8044

ตลาดหลักทรัพย์ 1 2 0.2061

ซือ้หุน้ 1 1 0.0545*

ขายหุน้ 1 1 0.9167

ขา่วหุน้ 1 1 0.311

หุน้วันนี้ 1 1 0.8423

หุน้เดน่ 1 1 0.2866

set index graph 1 1 0.7338

สรปุตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 1 3 0.7445

Settrade set index 1 1 0.2565

set index วันนี้ 1 1 0.7768

set index ยอ้นหลัง 1 1 0.4468

หุน้ตลาดหลักทรัพย ์ 1 1 0.5697

 ตลาดหลักทรัพยว์ันนี้ 1 1 0.5174

สรปุตลาดหลักทรัพย์ 1 3 0.0463**

 ตลาดหลักทรัพยล์า่สดุ 1 1 0.1408

หุน้ 1 1 0.8271

ขา่วหุน้วันนี้ 1 2 0.0482**

ขา่ว 1 1 0.4171

set index real time graph 1 3 0.0072***

SET วันนี้ 1 1 0.8742

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ 1 2 0.1341

กองทนุรวมดัชนีทีจ่ดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ 1 2 0.8578

ดัชนีราคาหุน้ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 1 1 0.7924

ดัชนีอตุสาหกรรมดาวโจนส์ 1 2 0.7673

ดัชนีฮัง่เส็ง 1 1 0.5444

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย The Stock Exchange of Thailand 1 2 0.0643*

หอ้งสมดุมารวย ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 1 1 0.0432**

ตลาดหลักทรัพยเ์บอรซ์า มาเลเซยี 1 1 0.5729

แอมะซอน 1 2 0.4158

ตลาดหลักทรัพย์ 1 2 0.8741

ตลาดหลักทรัพย์ 1 1 0.6916

ตลาดหลักทรัพยบ์อมเบย์ 1 1 0.9369

ตลาดหลักทรัพยอ์ติาลี 1 1 0.4552

ใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั 1 1 0.6462

หุน้ 1 1 0.99

ผูถ้อืหุน้ 1 1 0.0559*

รอยเตอรส์ 1 2 0.9345

มนันีแชนแนล 1 2 0.8231

ธนาคาร 1 2 0.44

การเงนิ 1 2 0.3329

TFEX 1 1 0.0778*

การลงทนุ 1 1 0.558

Technical Analysis 1 2 0.0069***

สนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยูอ่าศัย 1 1 0.6912

บตัรเครดติ 1 2 0.1068

ธนาคารออมสนิ 1 1 0.3497

ETF 1 1 0.7013

สนิธร 1 1 0.3978

Fundamental Analysis 1 1 0.4225

Gold Future 1 1 0.9235

LTF 1 1 0.8065

RMF 1 1 0.9657

Value Investment 1 1 0.9601

การออมเงนิ 1 1 0.4505

เงนิตราตา่งประเทศ 1 2 0.8276

ตราสารหนี้ 1 1 0.0425**

บรษัิทหลักทรัพย์ 1 1 0.9695

พันธบตัร 1 2 0.2538

เศรษฐกจิ 1 2 0.2597

เศรษฐศาสตร์ 1 2 0.8388

สนิเชือ่ธรุกจิ 1 2 0.8162

กองทนุรวม 1 2 0.0473**

SET50 1 2 0.223

SET100 1 1 0.3436

จา้งงาน 1 1 0.5776

บาทแข็ง 1 2 0.871

ราคาพุง่ 1 4 0.0163**

ประกาศ 1 1 0.5008

เยยีวยา 1 4 0.0359**

ดัชนีตลาดหุน้ไทย 1 1 0.8421

ดัชนี 1 1 0.7193

หุน้รว่ง 1 1 0.2701

ตลาดหุน้ 1 1 0.373

ตลาดหุน้ไทย 1 3 0.0094***

หุน้ไทย 1 1 0.791

ดัชนี set 1 1 0.3163

วเิคราะหห์ุน้ 1 2 0.1762

*ระดับนยัสำคญั 0.1 **ระดับนัยสำคัญ 0.05 ***ระดับนัยสำคัญ 0.01 

 

 



 

ผลตอบแทนการทดสอบกลยุทธ์การลงทุน 
ตารางแสดงผลตอบแทนของการดำเนินกลยุทธ์การลงทุนของคำค้นหาแต่ละคำ 

 

 

ค าค้นหา ผลตอบแทน(จดุ)

ซ้ือหุ้น 581.35

ห้องสมุดมารวย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 546.03

ผู้ถือหุ้น 1717.06

TFEX 263.79

ตราสารหน้ี 346.03

SET หุ้น 2196.25

ข่าวหุ้นวันน้ี 2991.01

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย The Stock Exchange of Thailand 421.39

Technical Analysis 1177.65

กองทุนรวม 1361.45

SET index 126.19

สรุปตลาดหลักทรัพย์ 2579.05

set index real time graph 530.4

ตลาดหุ้นไทย 1339.45

ราคาพุ่ง 1828.9

เยียวยา 847.85


