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บทน า

เนื่องจากปัจจุบนั พบว่าปัญหาหนี้ครวัเรอืนเป็นปัญหาส าคญั ซึง่
ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว คดิเป็น 78.7% ของ 
GPD สงูเป็นอนัดบัที ่2 ในกลุ่มภมูภิาคอาเซยีน และมแีนวโน้มทีจ่ะเพิม่ขึน้
อย่างต่อเนื่อง ทางผูศ้กึษาจงึสนใจทีจ่ะพจิารณาสรา้งแบบจ าลองโดยใชปั้จจยั
อย่างงา่ยเพือ่ใชใ้นการท านายอย่างงา่ยเพือ่หาสาเหตุของการเกดิหนี้หนี้
ครวัเรอืนในอนาคต

แต่ทัง้นี้ เพือ่ขยายพรมแดนความรูจ้งึไดส้นใจทีจ่ะท าการศกึษาใน
สนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดใ้นประเภทธรูกจิอื่น ๆ เพือ่เป็นแนวทางในการ
ด าเนินการ ด าเนินนโยบาย และแกไ้ขปัญหาในอนาคตต่อไป

ทบทวนวรรณกรรมและทฤษฎีท่ีเก่ียวข้อง

จากงานศึกษาท่ีผา่นจะอ้างอิงทฤษฎี
1. intertemporal choices การบรโิภคขา้มเวลา การก่อหนี้คอืการหยบิยมืเงนิ
ในอนาคตมาใชจ้่าย
2. Life-cycle hypothesis ว่าดว้ยการบรโิภคในวฏัจกัรชวีติ ในช่วงวยัเดก็และ
หลงัเกษยีณาเป็นช่วงทีก่ารบรโิภคจะมามากว่ารายได ้ในขณะทีว่ยัท างาน
เป็นช่วงรายไดม้มากกว่าการบรโิภค
ในส่วนการทบทวนวรรณกรรม
1. รายได ้พบว่ามผีลต่อหนี้ทีไ่มก่่อใหร้ายไดใ้นทางตรงกนัขา้มกลา่วคอื 
รายไดท้ีส่งูขึน้ท าใหห้นี้ทีม่ปัีญหาลดลง
2. ระดบัราคา (พจิารณาจากอตัราเงนิเฟ้อ) พบว่ามคีวามสมัพนัธใ์นทาง
ตรงกนัขา้ม เป็นทอนค่าของเงนิหรอืรายได้
3. อตัราดอกเบีย้ (พจิารณาจาก lending rate โดยตรง หรอืผ่านอตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย หรอืพนัธบตัร) โดยเป็นตวัสะทอ้นของตน้ทุนของเงนิตาม
เวลา พบว่าปัจจยัสามารถมคีวามสมัพนัธไ์ดท้ัง้ในเชงิบวกหรอืลบกบัหนี้ได ้
ขึน้กบัสถาการณ์
4. อตัราแลกเปลีย่น มกัจะศกึษาในกลุ่มประเทศทีม่กีารสง่ออก-น าเขา้สงูเพือ่
เป็นอกีปัจจยัทีม่กีารน ามาทดลองอย่างแพร่หลายหลงัวกิฤตการเงนิ ปี 40
เป็นอกีปัจจยั ทีใ่ชเ้ปรยีบเทยีบกนัระวหว่างประเทศ พบว่า จะมทีศิทางตรง
ขา้ม
5. อตัราการว่างงาน ใชเ้ป็นตวัแทนความไมแ่น่นอนของรายได ้พบว่ามี
ความสมัพนัธใ์นทางตรงกนัขา้ม

ระเบียบวิธีวิจยั

วิธีการศึกษา
เน่ืองจากขอ้มลูทีใ่ชเ้ป็นขอ้มลูอนุกรมเวลา ตัง้แต่ปี Q1Y1999 -
Q4Y2019 ใชว้ธิกีารศกึษาดว้ยวธิ ี Vector Auto Regression 
Model 
สมมุติฐานการศึกษา

ตวัแปร ทศิทางความสมัพนัธ์
รายได ้ ตรงกนัขา้ม
ระดบัราคา ทางเดยีวกนั
อตัราดอกเบีย้ ตรงกนัขา้ม
อตัราแลกเปลีย่น ตรงกนัขา้ม
อตัราการว่างงาน ทางเดยีวกนั

ก่อนการทดสอบพิจารณาตวัแปร
ทดสอบความนิ่งของขอ้มลูดว้ย ทดสอบคอื Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) พบว่าตวัแปรทัง้หมดมคีวามนิ่งที ่level 1
ทดสอบความสมเหตุผลดว้ย VAR Granger Causality/Block Exogeneity 
Wald Tests พบว่าตวัแปร ระดบัราคา  และ อตัราการว่างงาน  ไมม่คีวาม
เป็นเหตุเป็นผลกบัหนี้ NPLs
หา lag order ทีเ่หมาะสม พบว่า AIC เลอืกใช ้lag order=2 และ SIC 
เลอืกใช ้lag order=1 ดงันัน้จากการศกึษาพบว่าหากชุดขอ้มลูมจี านวนน้อย
การเลอืกใช ้SIC

สร้างแบบจ าลอง

𝑙𝑛𝑁𝑃𝐿𝑡
= −3.406314∗∗∗ + 0.944605∗∗∗𝑙𝑛𝑁𝑃𝐿𝑡−1 + 0.217117∗∗∗𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 0.208960∗𝑙𝑛𝐸𝑋𝑡−1
+ 0.018∗𝑀𝑅𝑅𝑡−1

หลงัการสร้างแบบจ าลอง
ทดสอบนยัยะส าคญัทางสถติอิื่นๆไดแ้ก ่ปัญหาแบบจ าลองทดสอบโดย 
ปัญหาสหสมัพนัธ ์และปัญหา Heteroskedasticity ไมพ่บปัญหาดงักล่าว

การวิเคราะหแ์ละผลการทดสอบ

สรปุผล และข้อเสนอแนะ

สรปุผลจากการทดสอบ
ปัจจยัรายได,้ อตัราดอกเบีย้, และอตัราแลกเปลีย่น มทีศิทางการท านาย
ไปในทางเดยีวกนัโดย หากปัจจยั รายไดโ้ดยการทดสอบ Shock ในตวั
แปรพบจะใชเ้วลาประมาณ 12-15 ไตรมาสจงึจะกลบัมาเสถยีร ทัง้นี้
จากการศกึษาพบว่ามตีวัแปร รายได ้ทีผ่ลออกมาต่างจากงานศกึษาเดมิ
ซึง่อาจจะผลมาจากความแตกต่างของประเภทหนี้ หรอื unique ของ
ปัจจยัอื่นๆนอกเหนือจากปัจจยัอื่นๆ 

ข้อเสนอแนะ
จากการศกึษาพบว่ามตีวัแปร รายได ้ทีผ่ลออกมาต่างจากงานศกึษาเดมิ
อาจเป็นไปไดว้่าในกรณขีองหนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดแ้ต่ละประเภท
อาจจะตอบสนองต่อตวัแปรแตกต่างกนั
ในส่วนของขอ้มลูพบว่าใน NPLs เองมกีารลดลงในช่วงปี 1999-2011
ก่อนจะปรบัตวัเพิม่ขึน้ อาจจะเป็นไปไดว้่าในแต่ละ generation มกีารมงุ
มองต่อหนี้แตกต่างกนั ซึง่สามารถหาค าตอบเพิม่เตมิในงานใมนอนาคต


