
 

บทคดัย่อ 

 

               งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงปัจจยัทางการเงินท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจท่ีจะน ากิจการ

เขา้สู่ตลาดหลกัทรัพยข์องธุรกิจ E-Commerce โดยใช้ขอ้มูลระหว่างปี 2550 – 2561 การวิเคราะห์ขอ้มูลใช้

แบบจ าลองโพรบิท (Probit Model) เพื่อทราบถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเขา้สู่ตลาดหลกัทรัพยก์รณีศึกษา

ธุรกิจ  E-Commerce รวมทั้งเพื่อให้ทราบว่าปัจจยัใดท่ีมีอิทธิพลมากกว่ากนัและท าให้ธุรกิจ E-Commerce 

สามารถน าผลการวิจยัไปประยุกต์ใช้เพื่อก าหนดทิศทางและกลยุทธ์ต่าง ๆ ในการเขา้ระดมทุนในตลาด

หลกัทรัพยไ์ด ้เน่ืองจากธุรกิจ E-Commerce ก าลงัเติบโตอยา่งมากในประเทศไทย และการท่ีบริษทัจะเติบโต

ไดน้ั้นเงินทุนก็เป็นส่ิงท่ีส าคญัมาก แต่อย่างไรก็ตามการน าบริษทัเขา้สู่ตลาดหลกัทรัพยน์ั้นไม่ใช่เร่ืองง่าย

ผูว้ิจยัไดใ้ช้ตวัแปรอิสระท่ีไดม้าจากงบการเงินของบริษทัท่ีประกอบธุรกิจ E-Commerce ท่ีผ่านเกณฑ์ของ

ตลาดหลกัทรัพยแ์ละตดัสินใจท่ีจะเอากิจการเขา้สู่ตลาดหลกัทรัพย ์กบั บริษทัท่ีผ่านหลกัเกณฑ์ของตลาด

หลกัทรัพยแ์ต่ไม่น ากิจการเขา้สู่ตลาดหลกัทรัพย ์ 

              ผลการวจิยัพบวา่ปัจจยัทางการเงินท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจน ากิจการเขา้สู่ตลาดหลกัทรัพยข์องธุ

กิจ E-Commerce ไดแ้ก่ ขนาดของบริษทั (SIZE) เน่ืองจากบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่มีปัญหาความไม่สมมาตร

ของข้อมูลน้อยกว่าบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก จึงท าให้มีความเป็นไปได้ท่ีจะน าบริษทัเข้าสู่ตลาดหลักทรัพย์ 

นอกจากน้ีผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่าอัตราการเติบโตของบริษัท (GROWTH) ท่ีสูงแล้วท าการออก

หลกัทรัพยแ์ละเขา้เป็นบริษทัจดทะเบียนนั้นจะไดรั้บความสนใจจากนกัลงทุนมากกว่าบริษทัท่ีมีอตัราการ

เติบโตของบริษทัต ่า เพราะนกัลงทุนจะเล็งเห็นวา่เม่ืออตัราการเจริญเติบโตท่ีดีนั้นแสดงถึงศกัยภาพในการ

บริหารงานท่ีดี อยา่งไรก็ตามผูว้จิยัพบวา่อตัราการเติบโตของก าไร (PROFIT) สูงก็มีความเป็นไปไดท่ี้บริษทั

จะไม่น ากิจการเขา้สู่ตลาดหลกัทรัพย ์สอดคลอ้งกบัทฤษฏีล าดบัขั้น เพราะบริษทัมีแหล่งเงินทุนภายในท่ีมา

จากก าไรสะสมสูง และ อตัราหน้ีสินต่อผูถื้อหุ้น (LEVERAGE) ซ่ึงถา้อตัราส่วนน้ีสูงก็อาจจะส่งผลให้การ

ด าเนินงานในอนาคตไม่ราบร่ืนและมีโอกาสสูงท่ีบริษทัจะไม่สามารถช าระดอกเบ้ียได้ ดังนั้นการน า

หลกัทรัพยอ์อกขายในตลาดให้แก่ประชาชนทัว่ไปเป็นอีกหนทางหน่ึงท่ีจะลดความเส่ียงของผูถื้อหุ้นเดิมได ้

ดงันั้นบริษทัท่ีมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้สูง ก็น่าท่ีจะตดัสินใจเขา้สู่ตลาดหลกัทรัพย ์

 

 


