
ปัจจยัทีม่อีทิธพิลตอ่การเขา้สูต่ลาด

หลกัทรพัยก์รณีศกึษาธุรกจิ  E-Commerce

ระเบยีบวธิวีจิยั

ผูว้ิจ ัยใชว้ิธีการเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) ตั้งแต่ปี 2550-2561 

ขัน้ตอนในการเก็บขอ้มูลเป็นดงันี้ ตวัอย่างที่ ผ่านหลกัเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ละ

ตดัสนิใจ ที่จะเอากจิการเขา้สู่ตลาดหลกัทรพัย ์ในชว่งปี 2550–2561 รวม 12 ปี จ านวน 

206 บรษิทัและตลาด MAIจ านวน 133 บรษิทั ดงัน้ันจงึมคี่า (Observations)ทัง้หมด 339 

บรษิทั ส าหรบัวธิกีารประมาณค่าของแบบจ าลองจะใชว้ธิ ีแบบ Cumulative probability 

function (Probit Model) แบบจ าลอง Probit

ขอ้เสนอแนะ

จากผลการวจิยัในการเขา้เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยน้ั์นเป็นการจดัหา

เงนิทนุวธิกีารหน่ึงของธรุกจิ โดยทีธ่รุกจิจะตอ้งค านึงถงึขอ้ดแีละขอ้เสยีทีจ่ะเกดิขึน้ รวมถงึ

สภาพตลาดโดยจะตอ้งท าการเขา้ตลาดในชว่งทีต่ลาดมนัีกลงทนุใหค้วามสนใจในการลงทนุสงู 

เพือ่ทีจ่ะสามารถระดมเงนิทนุไดต้ามทีต่อ้งการอกีทัง้การทีจ่ะสามารถเขา้ตลาดหลกัทรพัยไ์ด ้

น้ันก็จะเป็นการสรา้งชือ่เสยีงใหก้บัธรุกจิอกีดว้ย ซึง่เมือ่เป็นเชน่นี ้การเลอืกลงทนุในบรษิทัทีม่ี

ขนาดใหญ ่(SIZE) ), อตัราการเตบิโตของสนิทรพัย ์(GROWTH) และ อตัราหนีส้นิตอ่ผูถ้อื

หุน้ (LEVERAGE)ก็เป็นอกีตวัชว่ยหน่ึงของนักลงทนุทีจ่ะใชใ้นการตดัสนิใจและตอ้งมคีวาม

รอบคอบในการตดัสนิใจเลอืกลงทนุในกจิการของบรษิทัทีเ่ขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์

สรุปผล

การศกึษา

การตดัสนิใจทีจ่ะน าบรษิทัเขา้สู่ตลาดหลกัทรพัยน้ั์น ปัจจยัทางดา้นการเงนิของกจิการเองก็

เป็นสิง่ทีก่จิการจะตอ้งค านึงถงึกอ่นทีจ่ะตดัสนิใจน ากจิการเขา้สูต่ลาดหลกัทรพัยโ์ดยปัจจยัที่

มคีวามสมัพนัธไ์ปในทศิทางเดยีวกนักบัแนวโนม้ทีบ่รษิทัจะตดัสนิใจเขา้สู่ตลาดหลกัทรพัย ์

คอื ขนาดสนิทรพัย ์(SIZE), อตัราการเตบิโตของสนิทรพัย ์(GROWTH) และ อตัราหนีส้นิ

ตอ่ผูถ้อืหุน้ (LEVERAGE)อนัเน่ืองมาจากการทีบ่รษิทัมกีารเตบิโตสูงขึน้ จงึมคีวามจ าเป็นที่

จะตอ้งจดัหาเงนิทุนมารองรบัการขยายกจิการและเพือ่ใหส้ามารถแข่งขนักบัคู่แข่งในตลาด

การคา้ได ้และถา้หากบรษิทัมีการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิในปรมิาณมากแลว้ การทีจ่ะ

กูย้ืมเงินเพิ่มอีกก็จะท าใหกิจการจะตอ้งรบัภาระในเร ือ่งของดอกเบีย้ที่อาจจะเพิ่มสูงขึน้ 

รวมทัง้จะสง่ผลใหบ้รษิทัมอีตัราหนีส้นิตอ่ผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่สูงขึน้ซ ึง่จะท าใหบ้รษิทัมคีวามเสีย่งที่

จะลม้ละลายสงูขึน้ดว้ยเชน่กนั ดงัน้ันการน าบรษิทัเขา้สูต่ลาดหลกัทรพัยแ์ละออกหลกัทรพัย ์

เพือ่ขายใหก้บัประชาชนทัว่ไปจงึเป็นทางเลอืกทีน่่าสนใจอยา่งมากใหก้บักจิการ

วตัถปุระสงค ์

- งานวจิยัช ิน้นีเ้พือ่ศกึษาถงึปัจจยัทีม่อีทิธพิลตอ่บรษิทัทีผ่่านหลกัเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ละ 

ตดัสนิใจทีจ่ะเอากจิการเขา้สูต่ลาดหลกัทรพัยข์องธรุกจิ  E-Commerce 

- งานวจิยัช ิน้นีเ้พือ่ศกึษาถงึปัจจยัทีม่อีทิธพิลตอ่บรษิทัทีผ่่านหลกัเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ละ 

ตดัสนิใจทีจ่ะไม่เอากจิการเขา้สูต่ลาดหลกัทรพัยข์องธรุกจิ  E-Commerce 

ทีม่าและ

ความส าคญั

จากขอมู้ลการใชอ ้นิเทอรเ์น็ตของคนไทยพบวา่ คน ไทยใชอ้นิเทอรเ์น็ตมากทีส่ดุในโลก คอื 

4.2 ช ัว่โมง/วนั ปี 2018 เป็นปีแรกทีก่จิกรรมการซือ้ของออนไลนต์ดิอนัดบั 1 ใน 5 

กจิกรรมหลกัของผูใ้ชง้านในไทย ซึง่ท าให ้พูดไดว้า่ ประเทศไทยเขา้สู่สงัคมดจิทิลัอยา่ง

แทจ้รงิแลว้! ซึง่ปัจจบุนัทกุกจิกรรมเหลา่นี ้ลว้นมแีพลตฟอรม์ ใหญ่ๆ รองรบัทัง้หมดแลว้ 

เชน่ Social Media ก็ม ีFacebook ครองตลาด สว่น Information Search แน่นอนวา่

เป็น Google เป็นตน้ จะเห็นวา่มหีลากหลายธรุกจิทีเ่ขา้จดทะเบยีนใน ตลาดหลกัทรพัย ์

ดงัน้ันการออกหลกัทรพัยข์ายในตลาดซึง่เป็นการระดมทนุจากนักลงทุนโดยทัว่ไปผ่าน

ตลาดทนุก็เป็นอกี ทางเลอืกหน่ึง ส าหรบัผูป้ระกอบการ 

นายสมชาย พูนด า รหสันกัศกึษา 6110323018


