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การค้นคว้าอิสระฉบับนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาประสิทธิภาพเงินลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่น  
เนื ่องจากประเทศญี่ปุ ่นถือเป็นประเทศท่ีเข้ามาลงทุนในประเทศไทยเป็นอันดับต้นๆ ทำให้มีปริมาณการ
เคลื่อนย้ายเงินลงทุนที่เข้ามาสู่ประเทศไทยจำนวนมาก แต่ว่าเงินลงทุนที่เข้ามานั้นก่อให้เกิดประสิทธิภาพ
เพียงใด ทำให้มีการศึกษาประสิทธิภาพเงินลงทุนจากประเทศญี่ปุ่นทางผู้ศึกษาได้แบ่งการศึกษาเป็น 2 ประเด็น 
คือ ประสิทธิภาพของปริมาณเงินโดยวัดจากผลิตภาพการผลิต (Total Factor Productivity) ของประเทศไทย 
และจำนวนการจ้างงานของประเทศไทย โดยในการศึกษานี้อาศัยข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series) รายปี 
ต้ังแต่ปี พ.ศ. 2534 – 2561   

 
วิธ ีการศึกษาแบ่งเป็น 3 ขั้นตอน ขั ้นตอนแรกเป็นการศึกษาความคงท่ีของข้อมูลอนุกรมเวลา 

(Stationary) เนื่องจากข้อมูลที่นำมาศึกษาทั้งหมดเป็นข้อมูลอนุกรมเวลาจึงทำให้ต้องมีการศึกษาความคงท่ี
ของข้อมูล และจากการศึกษาประสิทธิภาพเงินลงทุนจากประเทศญี่ปุ่นต่อผลิตภาพการผลิต (Total Factor 
Productivity) พบว่า ข้อมูลผลิตภาพการผลิต (TFP) และปริมาณเงินลงทุนจากประเทศญี่ปุ ่น (FDIJ) มี
ลักษณะนิ่งท่ีระดับ level ส่วนขอ้มูลระดับการเปิดประเทศ (OPEN) และทุนมนุษย์ (LABOR) มีลักษณะนิ่งเมื่อ
มีการหาผลต่างครั้งท่ี1 และขอ้มูลการสะสมทุนถาวร (GFCF) มีลักษณะนิ่งเมื่อมีการหาผลต่างครั้งท่ี2 สำหรับ
การศึกษาความนิ่งของประสิทธิภาพเงินลงทุจากประเทศญี่ปุ่นต่อการจ้างงานในประเทศไทย พบว่าปริมาณเงิน
ลงทุนจากประเทศญี่ปุ่น (FDIJ) มีลักษณะนิ่งที่ระดับ level ส่วนข้อมูลจำนวนแรงงานการจ้างงานในประเทศ
ไทย (N) ค่าจ้างแรงงานเฉล่ีย (W) และมูลค่าการส่งออก (XS) มีลักษณะนิ่งเมื่อมกีารหาผลต่างครั้งท่ี1 

ขั้นตอนท่ีสอง เป็นการศึกษาความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) เนื ่องจากข้อมูล
อนุกรมเวลาบางตัวมีลักษณะไม่คงที่จึงต้องทดสอบดุลยภาพระยะยาวโดยการหาค่าความคลาดเคลื่อนของ
แบบจำลองและทดสอบ Unit root test จากการศึกษาพบว่า ค่าความคลาดเคลื ่อนของแบบจำลอง
ประสิทธิภาพเงินลงทุนจากประเทศญี่ปุ่นต่อผลิตภาพการผลิตมีค่าความคลาดเคล่ือนท่ีมีลักษณะนิ่งจึงกล่าวได้
ว่าแบบจำลองนี้มีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวระหว่างกัน  



ขั้นตอนที่สาม การศึกษาการปรับตัวในระยะสั้น (Error Correlation Model: ECM) ในการศึกษา
แบบจำลองประสิทธิภาพเงินลงทุนจากประเทศญี่ปุ่นต่อผลิตภาพการผลิต พบว่า ระดับการเปิดประเทศจะมี
ผลต่อผลิตภาพการผลิตมาก และสำหรับแบบจำลองประสิทธิภาพเงินลงทุนจากประเทศญี่ปุ่นต่อจำนวนการ
จ้างงานในประเทศไทย พบว่า การเปลี่ยนแปลงของค่าจ้างแรงงาเฉลี่ย (W) มีผลต่อจำนวนแรงงานอย่างมาก 
(N) 

 
ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่า เงินลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่นและสะสมทุนถาวรมีความสัมพันธ์ไปใน

ทิศทางเดียวกับผลิตภาพการผลิต เนื่องจากเงินลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่นส่วนใหญ่มักเป็นการเข้ามา
ลงทุนเปิดกิจการกลุ่มอุตสาหกรรมในประเทศไทย ทำให้การลงทุนในปัจจัยต่างๆ เช่น ทุน  แรงงาน และยัง
ก่อให้เกิดการถ่ายทอดองค์ความรู้ และเทคโนโลยี สำหรับการศึกษาประสิทธิภาพเงินลงทุนจากประเทศญี่ปุ่น
ต่อการจ้างงานในประเทศไทยพบว่าปริมาณเงินลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ ่น และมูลค่าการส่งออกของ
ประเทศไทยมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับจำนวนการจ้างงานในประเทศไทย แสดงให้เห็นว่าปริมาณ
เงินลงทุนจากประเทศญี่ปุน่ก่อให้เกิดการจ้างงานเพิ่มขึน้ นอกจากนี้มูลค่าการส่งออกของประเทศไทยยังส่งผล
ต่อจำนวนการจ้างงานเช่นกัน ในทางกลับกันค่าจ้างเฉล่ียของประเทศไทยมีความสัมพันธ์ตรงกันข้ามกับการจ้าง
งาน เนื่องจากค่าจ้างเฉล่ียท่ีสูงอาจทำให้การจ้างงานลดลง หรือค่าจ้างเฉล่ียท่ีลดลงอาจทำให้การจ้างงานสูงขึ้น 
ทั้งนี้ การจ้างงานยังมีปัจจัยอื่นๆ อีก เช่น สภาพเศรษฐกิจ กำลังการผลิต และการลงทุนต่างๆ ท่ีอาจเข้ามา
เกี่ยวข้อง 


