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ข้อเสนอแนะ

ประเทศไทยมีอตุสาหกรรมผลติอาหารสตัวแ์ละปศสุตัวใ์หญ่เป็นอนัดบัท่ี 12 ของโลก ปัจจยัหลกัท่ีท าใหเ้ราแข่งขนัได้ คือ มีการปรบัและรบัเทคโนโลยีท่ีมีความทนัสมยัจากประเทศตะวนัตกมาใชไ้ดเ้รว็
และ ในอดีตเรามีราคาวตัถดุิบต ่าและพืน้ท่ีเพาะปลกู (พืชไร)่ ท่ีพอเพียง อย่างไรก็ตาม ในปัจจบุนั ประเทศไทยผลติอาหารสตัวม์ากขึน้ทกุปี แตผ่ลผลติหรอืวตัถดุิบพืชไรย่งัคงเพิ่มขึน้ไมท่นัตอ่ความ
ตอ้งการใชเ้พ่ือผลติอาหารสตัว์ เน่ืองจากพืน้ท่ีเพาะปลกูท่ีไมไ่ดเ้พิ่มขึน้และผลผลติตอ่ไรท่ี่ต  ่า จงึตอ้งมีการน าเขา้วตัถดุิบ ซึง่ปัจจบุนัสดัสว่นการน าเขา้วตัถดุิบของไทยอยูท่ี่ประมาณ 60% ของวตัถดุิบท่ี
ใชผ้ลติอาหารสตัวใ์นประเทศ และสดัสว่นนีมี้แนวโนม้ท่ีจะเพิ่มขึน้ วตัถดุิบหลกัท่ีใชใ้นการผลิตอาหารสตัวข์องประเทศไทยและของโลก คือ ขา้วโพด กากถั่วเหลือง และ ขา้วสาลี โดยปรมิาณการผลติ
อาหารสตัวไ์ทยปี 2562 อยูท่ี่ 20 ลา้นตนัตอ่ปี มีความตอ้งการใชว้ตัถดุิบพืชไรท่ี่ใหพ้ลงังานหรอืขา้วโพด 8.4 ลา้นตนัตอ่ปี คิดเป็นสดัสว่น 42% ของความตอ้งการวตัถดุิบทัง้หมด อย่างไรก็ตาม ไทย
ผลติขา้วโพดไดเ้พียง 4.5 – 5 ลา้นตนัตอ่ปี ซึง่ไมเ่พียงพอตอ่ความตอ้งการใชผ้ลติอาหารสตัว์ นอกจากนัน้พืน้ท่ีปลกูขา้วโพดเลีย้งสตัวข์องไทย 7.03 ลา้นไร่ เป็นพืน้ท่ีรุกป่าผิดกฎหมายและไมมี่สทิธ์ิ
ปลกู คิดเป็นสดัสว่น 50% ของพืน้ท่ีปลกูขา้วโพดทัง้หมด ผลผลติขา้วโพดไทยจงึมีแนวโนม้ท่ีจะลดลงซึง่จะสง่ผลใหอ้ตุสาหกรรมผลติอาหารสตัวข์าดแคลนวตัถดุิบท่ีใหพ้ลงังานในอาหารสตัว์ ประเทศ
ไทยจงึจ าเป็นท่ีจะตอ้งน าเขา้วตัถดุิบจากตา่งประเทศเพื่อทดแทนปรมิาณท่ีไม่เพียงพอ จงึตอ้งพึง่การน าเขา้ขา้วโพด ขา้วสาลี ขา้วบารเ์ลย์ และ DDGS โดยปัจจบุนัการน าเขา้วตัถดุิบมีสดัสว่นมากกวา่
50% ของวตัถดุิบท่ีใชผ้ลติอาหารสตัวแ์ละมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ทกุปี ราคาวตัถดุิบจากตา่งประเทศจงึจะมีอิทธิพลตอ่ราคาวตัถดุิบในประเทศไทยมากขึน้ การคาดการณร์าคาวตัถดุิบผลติอาหารสตัวใ์น
ตา่งประเทศจงึมีความส าคญั โดยเฉพาะขา้วโพดซึง่เป็นพืชไรท่ี่มีปรมิาณผลติมากท่ีสดุในโลกซึง่สง่ผลโดยตรงตอ่ราคา DDGS และการคาดการณร์าคาวตัถดุิบอื่น เช่น ขา้วสาลี และถั่วเหลือง

งานวิจยันีต้อ้งการศกึษาถึงปัจจยัตา่งๆ ซึง่สง่ผลตอ่ราคาวตัถดุิบท่ีน าไปใชผ้ลติอาหารเพื่อเลีย้ง
สตัว ์โดยตวัแปรท่ีใชใ้นการศกึษา คือ ราคาขา้วโพดตลาดชิคาโก ดชันีชีว้ดัคา่เงินดอลลารถ์่วง
น า้หนกั ราคาเอทานอลตลาดชิคาโก ราคาถั่วเหลืองตลาดชิคาโก ราคาขา้วสาลีตลาดชิคาโก 
ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ สถานะของกองทนุเก็งก าไร ปรมิาณสง่ออกขา้วโพดสหรฐัอเมรกิา และ 
ราคาน า้มนัดิบ

• ใชข้อ้มลูทตุิยภมูิ (Secondary Data) ซึง่เป็นขอ้มลูอนกุรมรายเดือนตัง้แต่เดือนเมษายน ปี 
1995 ถึงเดือนตลุาคม ปี 2019 ซึง่เป็นช่วงท่ีอตุสาหกรรมเอทานอลในสหรฐัอเมรกิาเริม่
เติบโต 

• แบบจ าลองท่ีใชใ้นการศกึษาคือ แบบจ าลอง Vector Autoregressive (VAR) ซึง่เป็น
แบบจ าลองท่ีมีการพิจารณาตวัแปรตามหลายตวัอยา่งพรอ้มๆ กนั ขอ้มลูมีลกัษณะเป็น
อนกุรมเวลา และตวัแปรในช่วงเวลาก่อนหนา้แตล่ะตวัมีอิทธิพลตอ่ตวัมนัเองและตอ่ตวัแปร
อ่ืนๆ ในความลา่ชา้ถดัไป

โดยเขียนเป็นสมการ VAR ของราคาขา้วโพดในตลาดชิคาโกดงันี ้

เพ่ือศกึษาถึงปัจจยัพืน้ฐาน ที่จะมีอิทธิพลก าหนดราคาขา้วโพดในตลาดชิคาโก และสามารถ
น าผลการวิจยัมาช่วยเพ่ือคาดการณร์าคาขา้วโพดในตลาดชิคาโก เน่ืองจากขา้วโพดคือพืชไรท่ี่
มีปรมิาณผลผลิตมากท่ีสดุในโลก ซึง่จะมีอิทธิพลตอ่แนวโนม้และระดบัราคาของวัตถดุิบท่ีใชใ้น
การเลีย้งสตัวอ่ื์นๆ ท าใหก้ารคาดการณข์า้วโพดมีความแม่นย าและถกูตอ้งมากขึ ้น และยงัเป็น
การตัดปัจจัยท่ีไม่มีอิทธิพลต่อราคาข้าวโพดออกไป พรอ้มทั้งสามารถใช้เป็นต้นแบบใน
การศกึษาราคาวตัถดุิบอื่นในอนาคตตอ่ไป

ทีม่าและความส าคญั
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ความตอ้งการขา้วโพดไทย ผลผลติขา้วโพดไทย ปรมิาณผลิตอาหารสตัวไ์ทย

ลา้นตนั
ปรมิาณความตอ้งการขา้วโพดไทยในการผลิตอาหารสตัว์
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DDGS ขา้วสาลีเกรดอาหารสตัว์ ขา้วบารเ์ลย์ ขา้วโพดกมัพชูา พม่า และ ลาว

ตนั

ปรมิาณน าเขา้ DDGS ขา้วสาลีเกรดอาหารสตัว ์ขา้วบารเ์ลย ์ขา้วโพดกมัพชูา พม่า และ ลาว ของประเทศไทย
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ปรมิาณความตอ้งการ
รวม 20.34 ลา้นตนั
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ผลการประมาณคา่แบบจ าลอง VAR

ในสมการราคาขา้วโพด (DPC) คา่สมัประสทิธ์ิของคา่คงท่ีเทา่กบั -0.0606 คา่สถิติ t-statistic 
เท่ากบั -0.78 คา่สมัประสทิธ์ิราคาน า้มนัดบิ (DPCO_1) เท่ากบั 0.0083 คา่สถิติ t-statistic เท่ากบั
1.83 คา่สมัประสทิธ์ิ ปรมิาณสอ่งออกขา้วโพด (EXP_1) เท่ากบั 5.69 x 10-8คา่สถิติ t-statistic 
เท่ากบั 3.22 และ คา่สมัประสทิธ์ิ ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ (PRE_1) เท่ากบั -0.0538 คา่สถิติ t-
statistic เท่ากบั -3.45แสดงใหเ้ห็นวา่ เม่ือราคาน า้มนัดิบ (DPCO_1) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือนก่อนหนา้
จะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพด (DPC) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือนถดัไปอย่างมีนยัส าคญัท่ีทางสถิติท่ีระดบั 0.1
เม่ือปรมิาณสง่ออกขา้วโพด (EXP_1) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือน ก่อนหนา้จะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพด 
(DPC) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือนถดัไปอย่างมีนยัส  าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 0.05 และ 0.1 และเม่ือ
ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ (PRE_1) ลดลงใน 1 เดือนก่อนหนา้จะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพด (DPC) เพิ่มขึน้
ใน 1 เดือนถดัไปอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 0.05 และ 0.1 ตามล าดบั โดยสมการ
ราคาขา้วโพด (DPC) ท่ีไดเ้ป็นดงันี ้

DPC =  -0.0606 0   . 0840 (DPC_1) + 0.0558 (DPW_1 0) -. 0356 (DPSB_1) + 

  0.0083 (DPCO_1 0)* -. 0493 (DPE_1 0) -. 0023 (DUSD_1 1) -. 21 x 10-8 (NP_1) + 

  5.69 x 10-8 (EXP_1 0)*** - . 0538 (PRE_1))*** 

• การศกึษาถึงผลกระทบจากแตล่ะตวัแปรในระยะยาว ควรท่ีจะท าการทดสอบอ่ืนเพิ่มเติม
ดว้ย เช่น 1. Granger Causality Test เพ่ือทดสอบวา่ควรใชเ้ทคนิคการพยากรณรู์ปแบบ
ใดท่ีจะเหมาะสมท่ีสดุ 2. Impulse Response Function เพ่ือวิเคราะหถ์ึงปฏิกิรยิาการ
ตอบสนองตอ่ความแปรปรวน 3. Johansen Cointegration Test และ 4. Error 
correction model
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 การศกึษาในครัง้นีม้วีตัถปุระสงคเ์พื่อศกึษาถึงปัจจยัทีม่ีอิทธิพลตอ่ราคาขา้วโพดในตลาดชิคาโก โดยการศกึษาจาก

ขอ้มลูทตุิยภมูิจ านวน 9 ขอ้มลู ประกอบดว้ย ราคาขา้วโพดในตลาดชิคาโก ราคาขา้วสาลใีนตลาดชิคาโก ราคาถั่วเหลอืงใน

ตลาดชิคาโก ราคาน า้มนัดิบ ราคาเอทานอล ดชันีชีว้ดัคา่เงินดอลลาร ์สถานะของกองทนุเก็งก าไร ปรมิาณสง่ออกขา้วโพด

สหรฐัอเมรกิา และ ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ของพืน้ท่ีปลกูขา้วโพดหลกัสหรฐัอเมรกิา ซึง่เป็นขอ้มลูอนกุรมเวลารายเดือนตัง้แตเ่ดือน

เมษายน ปี 1995 ถงึเดือนตลุาคม ปี 2019 โดยแบบจ าลองที่ใชใ้นการศกึษาคือ Vector Autoregressive (VAR) ใน

การศกึษาใชก้ารทดสอบ Augmented Dickey-Fuller (ADF) ในการทดสอบความนิง่ของขอ้มลู และการพิจารณาหาความ

ลา่ชา้ (Lag) ที่เหมาะสมแก่แบบจ าลองพบวา่คา่ Lag ที่เหมาะสมคือระดบั 1 Lag  

 ผลการวิเคราะหแ์บบจ าลอง VAR พบวา่ราคาน า้มนัดิบเพิม่ขึน้ใน 1 เดือนก่อนหนา้ จะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพดใน

ตลาดชิคาโกเพิ่มขึน้ใน 1 เดือนถดัไป ปรมิาณสง่ออกขา้วโพดสหรฐัอเมรกิาเพิม่ขึน้ใน 1 เดือนก่อนหนา้ จะสง่ผลใหร้าคา

ขา้วโพดในตลาดชิคาโกเพิม่ขึน้ใน 1 เดือนถดัไป และปรมิาณหยาดน า้ฟา้ของพืน้ท่ีปลกูขา้วโพดหลกัสหรฐัอเมรกิาเพิ่มขึน้ใน 1 

เดือนก่อนหนา้ จะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพดในตลาดชิคาโกลดลงใน 1 เดือนถดัไป 
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 การศกึษาในครัง้นีม้วีตัถปุระสงคเ์พื่อศกึษาถึงปัจจยัทีม่ีอิทธิพลตอ่ราคาขา้วโพดในตลาดชิคาโก โดยการศกึษาจาก

ขอ้มลูทตุิยภมูิจ านวน 9 ขอ้มลู ประกอบดว้ย ราคาขา้วโพดในตลาดชิคาโก ราคาขา้วสาลใีนตลาดชิคาโก ราคาถั่วเหลอืงใน

ตลาดชิคาโก ราคาน า้มนัดิบ ราคาเอทานอล ดชันีชีว้ดัคา่เงินดอลลาร ์สถานะของกองทนุเก็งก าไร ปรมิาณสง่ออกขา้วโพด

สหรฐัอเมรกิา และ ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ของพืน้ท่ีปลกูขา้วโพดหลกัสหรฐัอเมรกิา ซึง่เป็นขอ้มลูอนกุรมเวลารายเดือนตัง้แตเ่ดือน

เมษายน ปี 1995 ถงึเดือนตลุาคม ปี 2019 โดยแบบจ าลองที่ใชใ้นการศกึษาคือ Vector Autoregressive (VAR) ใน

การศกึษาใชก้ารทดสอบ Augmented Dickey-Fuller (ADF) ในการทดสอบความนิง่ของขอ้มลู และการพิจารณาหาความ

ลา่ชา้ (Lag) ที่เหมาะสมแก่แบบจ าลองพบวา่คา่ Lag ที่เหมาะสมคือระดบั 1 Lag  

 ผลการวิเคราะหแ์บบจ าลอง VAR พบวา่ราคาน า้มนัดิบเพิม่ขึน้ใน 1 เดือนก่อนหนา้ จะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพดใน

ตลาดชิคาโกเพิ่มขึน้ใน 1 เดือนถดัไป ปรมิาณสง่ออกขา้วโพดสหรฐัอเมรกิาเพิม่ขึน้ใน 1 เดือนก่อนหนา้ จะสง่ผลใหร้าคา

ขา้วโพดในตลาดชิคาโกเพิม่ขึน้ใน 1 เดือนถดัไป และปรมิาณหยาดน า้ฟา้ของพืน้ท่ีปลกูขา้วโพดหลกัสหรฐัอเมรกิาเพิ่มขึน้ใน 1 

เดือนก่อนหนา้ จะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพดในตลาดชิคาโกลดลงใน 1 เดือนถดัไป 

 

 

 

 

 

 

 

 



1. บทน า 

1.1 ที่มาและความส าคัญ  

 ประเทศไทยมีจ านวนประชากรเป็นอนัดบัท่ี 20 ของโลก มีอตุสาหกรรมผลติอาหารสตัวแ์ละปศสุตัวใ์หญ่เป็นอนัดบัที่ 

12 ของโลก โดยเป็นผูส้ง่ออกสทุธิสินคา้ปศสุตัว ์จึงกลา่วไดว้า่ ไทยเป็นประเทศที่มีความสามารถในการแข่งขนักบัประเทศอื่น

ในอตุสาหกรรมนี ้ปัจจยัหลกัที่ท  าใหเ้ราแขง่ขนัได ้คือ มีการปรบัและรบัเทคโนโลยีที่มีความทนัสมยัจากประเทศตะวนัตกมา

ใชไ้ดเ้รว็ และ ในอดีตเรามีราคาวตัถดุิบต ่าและพืน้ท่ีเพาะปลกู (พืชไร)่ ที่พอเพียง อยา่งไรก็ตาม แมใ้นปัจจบุนั ประเทศไทยผลิต

อาหารสตัวม์ากขึน้ทกุปี แตผ่ลผลติหรอืวตัถดุิบพืชไรย่งัคงเพิ่มขึน้ไม่ทนัตอ่ความตอ้งการใชเ้พื่อผลติอาหารสตัว ์เนื่องจากพืน้ท่ี

เพาะปลกูที่ไม่ไดเ้พิ่มขึน้และผลผลิตต่อไรท่ี่ต  ่า จึงตอ้งมีการน าเขา้วตัถดุิบ ซึ่งปัจจุบนัสดัสว่นการน าเขา้วตัถดุิบของไทยอยู่ที่

ประมาณ 60% ของวตัถดุิบท่ีใชผ้ลติอาหารสตัวใ์นประเทศ และสดัสว่นนีม้ีแนวโนม้ที่จะเพิ่มขึน้ ซึง่จะกระทบตอ่ราคาวตัถดุิบใน

ประเทศอยา่งมากเพราะราคาที่ตา่งกนัมากระหวา่งราคาพืชไรจ่ากตา่งประเทศและในประเทศ ซึง่จะท าใหร้าคาผนัผวนมากขึน้

กวา่ในอดีต 

 ส าหรบัผูผ้ลิตอาหารสตัวแ์ละปศสุตัวน์ัน้ วตัถดุิบเป็นสดัสว่นตน้ทนุที่สงู ราคาวตัถดุิบนัน้มีความผนัผวนตลอดเวลา

การผลิตเพื่อให้ได้การประหยัดต่อขนาดเป็นสิ่งจ าเป็น เมื่อวัตถุดิบมีความผันผวนและต้องซือ้ทีละปริมาณมากๆ การ

เปลีย่นแปลงของราคาแมจ้ะเพียงเลก็นอ้ยก็สง่ผลใหต้น้ทนุท่ีเพิ่มขึน้หรอืลดลงอยา่งมากได ้จึงจ าเป็นท่ีตอ้งศกึษาปัจจยัตา่งๆ ที่

มีอิทธิพลต่อราคา รวมถึงศึกษาปัจจยัใหม่ที่จะน าไปสูก่ารคาดการณร์าคาที่ดีเพื่อที่บริษัทจะสามารถแขง่ขนัและอยู่รอดไดใ้น

ระยะยาว และสามารถแขง่ขนักบับรษัิทระดบัโลกได ้

 

1.2 จุดประสงคก์ารศึกษาและประโยชนท์ีค่าดว่าจะได้รับ 

เพื่อศึกษาถึงปัจจัยพืน้ฐาน เช่น ราคาขา้วสาลีตลาดชิคาโก ราคาถั่วเหลืองตลาดชิคาโก ซึ่งเป็นวัตถุดิบทดแทน 

ปรมิาณสง่ออกขา้วโพดสหรฐัอเมรกิา ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ของพืน้ท่ีเพาะปลกูหลกัสรฐัอเมรกิา และปัจจยัอื่นทางดา้นเศรษฐกิจ 

เช่น ค่าเงิน กองทนุ และ ราคาพลงังาน ที่จะมีอิทธิพลก าหนดราคาขา้วโพดในตลาดชิคาโก และสามารถน าผลการวิจยัมาช่วย

เพื่อคาดการณร์าคาขา้วโพดในตลาดชิคาโก เนื่องจากขา้วโพดคือพืชไรท่ี่มีปริมาณผลผลิตมากที่สดุในโลก ซึ่งจะมีอิทธิพลตอ่

แนวโนม้และระดบัราคาของวตัถดุิบที่ใชใ้นการเลีย้งสตัวอ์ื่นๆ ท าใหก้ารคาดการณ์ขา้วโพดมีความแม่นย าและถกูตอ้งมากขึน้ 

และยงัเป็นการตดัปัจจยัที่ไมม่ีอิทธิพลตอ่ราคาขา้วโพดออกไป พรอ้มทัง้สามารถใชเ้ป็นตน้แบบในการศกึษาราคาวตัถดุิบอื่นใน

อนาคตตอ่ไป 

ข้อมูลพืน้ฐานเบือ้งต้นเกี่ยวกบัอุตสาหกรรมอาหารสัตวใ์นประเทศไทยและวัตถุดิบที่ใช้ผลิตอาหารสัตว ์

ในปัจจุบัน ประเทศไทยผลิตอาหารสตัวปี์ละประมาณ 20 ลา้นตัน โดยมีมูลค่า 300,000 ลา้นบาท ซึ่งสามารถแบ่ง

ปริมาณ และมลูคา่ตามประเภทของสตัวไ์ดด้งั ภาพที่ 1 และภาพท่ี 2 มีปริมาณผลิตเป็นอนัดบัที่ 12 ของโลก (ผลผลิตโลก 1.1 
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ไก่เนือ้ ไก่ไข่ หมขูนุ เป็ดเนือ้ เป็คไข่ โคนม กุง้ ปลา

ที่มา : สมาคมผูผ้ลติอาหารสตัวไ์ทย 

 

พนัลา้นตนั) การสง่ออกสนิคา้ปศสุตัวม์ีมลูคา่มากกวา่สองแสนลา้นบาทตอ่ปี อตัราเติบโตเฉลีย่ของการผลติอาหารสตัวไ์ทย 12 

ปีที่ผ่านมาอยู่ที่ระดบั 4.85% ต่อปี โดยสดัส่วนหลกัปริมาณผลิตแบ่งตามประเภทปศุสตัว ์ปี 2562 ไดแ้ก่ ไก่เนือ้ (40%)  สกุร 

(31%)  ไก่ไข ่(15%) ซึง่มีอตัราเติบโต 7.5%, 4.8% และ 3% ตามล าดบั  

ภาพที ่1 แผนภมูิวงกลมแสดงปรมิาณความตอ้งการอาหารสตัวไ์ทยแยกตามประเภทของสตัว ์ปี 2563 

 

แผนภมูิที ่2 แผนภมูิเสน้แสดงปรมิาณผลติอาหารสตัวไ์ทยแยกตามประเภทสตัว ์ปี 2551 ถงึ 2562 
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ไกเ่นือ้ หมขูนุ ไกไ่ข่ โคนม ปลา กุง้ เป็ดเนือ้ เป็ดไข่

ลา้นตนั 
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ปลาป่น กากถั่วเหลอืง ขา้วโพด ปลายขา้ว อื่นๆ

ปริมาณความตอ้งการรวม 
20.34 ลา้นตนั

ปริมาณการบริโภคเนือ้สตัวข์องคนไทยต่อคนต่อปี อยู่ที่  25.8 กิโลกรมั (FAO 2009) ซึ่งปริมาณบริโภคยงัมีโอกาส

เพิ่มขึน้อีกมากเนื่องจากรายไดข้องประชากรไทยเพิ่มขึน้ ท าใหค้นบรโิภคเนือ้สตัวม์ากขึน้ อีกทัง้การบรโิภคของคนไทยยงัคิดเป็น

ปรมิาณที่ต  ่าเมื่อเทียบกบัการบรโิภคประเทศอืน่ เช่น สหรฐัอเมรกิา 94.6 กิโลกรมัตอ่คนตอ่ปี เวียดนาม 49.9 กิโลกรมัตอ่คนตอ่

ปี จีน 58.2 กิโลกรมัตอ่คนตอ่ปี ญ่ีปุ่ น 45.9 กิโลกรมัตอ่คนตอ่ปี และเยอรมนั 88.1 กิโลกรมัตอ่คนตอ่ปี  

วตัถุดิบหลกัที่ใชใ้นการผลิตอาหารสตัวข์องประเทศไทยและของโลก คือ ขา้วโพด กากถั่วเหลือง และ ขา้วสาลี ซึ่ง

ขา้วโพดและขา้วสาลี คือ วตัถดุิบหลกัที่ใหพ้ลงังาน (Carbohydrate) ในขณะที่กากถั่วเหลือง คือ วตัถดุิบหลกัที่ใหโ้ปรตีน ซึ่ง

หากพิจารณาถึงปริมาณการผลิตอาหารสตัวไ์ทย 20 ลา้นตนัต่อปี มีความตอ้งการใชว้ตัถดุิบพืชไรท่ี่ใหพ้ลงังานหรือขา้วโพด 

8.4 ลา้นตนัตอ่ปี คิดเป็นสดัสว่น 42% ของความตอ้งการวตัถดุิบทัง้หมด ดงัแผนภมูิที่ 3 

แผนภมูิที่ 3 แผนภมูิวงกลมแสดงปรมิาณความตอ้งการอาหารสตัวแ์ยกตามประเภทวตัถดุิบ ปี 2563 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อย่างไรก็ตาม ไทยผลิตข้าวโพดได้เพียง 4.5 – 5 ลา้นตันต่อปี และแม้ว่า 95% ของผลผลิตข้าวโพดจะถูกใช้ใน

อตุสาหกรรมอาหารสตัวก็์ยงัไม่เพียงพอต่อความตอ้งการ นอกจากนัน้พืน้ที่ปลกูขา้วโพดเลีย้งสตัวข์องไทย 7.03 ลา้นไร ่เป็น

พืน้ท่ีรุกป่าผิดกฎหมายและไมม่ีสิทธ์ิปลกู คิดเป็นสดัสว่น 50% ของพืน้ท่ีปลกูขา้วโพดทัง้หมด ผลผลติขา้วโพดไทยจึงมีแนวโนม้

ที่จะลดลงซึง่จะสง่ผลใหอ้ตุสาหกรรมผลติอาหารสตัวข์าดแคลนวตัถดุิบที่ใหพ้ลงังานในอาหารสตัว ์ดงัแผนภมูิที่ 4 

 

 

ที่มา : สมาคมผูผ้ลติอาหารสตัวไ์ทย 
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ความตอ้งการขา้วโพดไทย ผลผลติขา้วโพดไทย ปริมาณผลติอาหารสตัวไ์ทย

ลา้นตนั

แผนภมูิที่ 4 แผนภมูิเสน้แสดงปรมิาณความตอ้งการขา้วโพดไทย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประเทศไทยจึงจ าเป็นที่จะตอ้งน าเขา้วตัถดุิบจากต่างประเทศเพื่อทดแทนปริมาณที่ไม่เพียงพอ ไทยจึงตอ้งพึ่งการ

น าเขา้ขา้วโพด ขา้วสาลี ขา้วบารเ์ลย ์และวตัถดุิบอื่นที่ใหพ้ลงังาน เช่น DDGS (Dried Distillers Grains with Solubles) ซึ่ง

คือ co-product จากการผลติเอทานอลดว้ยขา้วโพด)   

 ในปัจจุบนั ไทยยงัไม่สามารถน าเขา้ขา้วโพดไดแ้มว้่าราคาขา้วโพดตลาดชิคาโกจะมีราคาต ่ากว่าราคาขา้วโพดใน

ประเทศไทยเนื่องจากมีภาษีน าเขา้เพราะรฐับาลยงัคงตอ้งการปกป้องเกษตรกรในประเทศ แต่ผูผ้ลิตอาหารสตัวไ์ทยสามารถ

น าเขา้ขา้วโพดจากประเทศเพื่อนบา้นเช่น พมา่ ลาว และ กมัพชูา โดยรฐับาลจะใหโ้ควตา้และอนญุาตใหน้ าเขา้เพียงบางเดือน

ที่จะไมท่ าใหก้ระทบตอ่ราคาขา้วโพดไทย หรอืนอกฤดปูลกูและเก็บเก่ียวเทา่นัน้ ส าหรบัขา้วสาลนีัน้สามารถทดแทนขา้วโพดใน

การผลติอาหารสตัวไ์ด ้ที่อตัราสว่น 1 ตอ่ 1 เนื่องจากคณุคา่ทางโภชนาการที่ใกลเ้คยีงกนั แตไ่ทยไมส่ามารถปลกูขา้วสาลไีด ้จึง

ตอ้งน าเขา้ทัง้หมด โดยการเก็บภาษีการน าเขา้ขา้วสาลีเพื่อเลีย้งสตัวไ์ดถ้กูระงบัไปเมื่อปี 2556 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากราคา

ขา้วสาลีจากต่างประเทศมีราคาที่ต  ่ากว่าราคาขา้วโพดเลีย้งสตัวใ์นประเทศไทย รฐับาลจึงใชม้าตรการก าหนดอตัราสว่นการ

น าเขา้ขา้วสาลี 1 ส่วน ต่อการรบัซือ้ขา้วโพดในประเทศ 3 ส่วน แก่ผูผ้ลิตอาหารสตัวเ์พื่อป้องกันไม่ให้ผูผ้ลิตอาหารสัตว์

เปลี่ยนไปใชข้า้วสาลีแทนขา้วโพดในประเทศทัง้หมดแมว้่าราคาขา้วสาลีจะสามารถแข่งขนักบัราคาขา้วโพดไทยไดก็้ตาม ดงั

แผนภมูิที่ 5 

 

 

 

 

ที่มา : ส  านกังานเศรษฐกิจการเกษตร และ สมาคมผูผ้ลติอาหารสตัวไ์ทย 
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ราคาขา้วโพดตลาดชิคาโก ราคาขา้วสาลีตลาดชิคาโก ราคาขา้วโพดไทย

บาทต่อกิโลกรมั

แผนนภมูิที่ 5 แผนภมูิเสน้แสดงราคาขา้วโพดตลาดชิคาโก  ขา้วสาลตีลาดชิคาโก ขา้วโพดไทย ปี 2553 ถึง 2562 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส าหรบั DDGS นัน้ ไทยไมส่ามารถผลติได ้แตม่ีความตอ้งการน าเขา้อยา่งสงู เพราะสามารถทดแทนขา้วโพดและกาก

ถั่วเหลอืงไดส้ว่นหนึง่ในดา้นของพลงังานและโปรตีน ปัจจบุนัไทยน าเขา้ประมาณ 6-8  แสนตนัตอ่ปี และยงัมีแนวโนม้น าเขา้ใน

ปริมาณเพิ่มขึน้ทกุปีแมว้า่จะมีภาษีน าเขา้ที่ 9% แต่ราคาก็ยงัอยูใ่นระดบัที่แขง่ขนักบัราคาขา้วโพดไทยได ้ซึ่งปัจจยัที่กระทบตอ่

ราคา DDGS คือ ราคาขา้วโพดสหรฐัอเมรกิาเนื่องจากเป็นวตัถดุิบที่ใชผ้ลติ และราคาเอทานอล 

แผนภมูิที่ 6 แผนภมูิแทง่แสดงปรมิาณน าเขา้ DDGS ขา้วสาลเีกรดอาหารสตัว ์ขา้วบารเ์ลย ์ขา้วโพดกมัพชูา พมา่ และ ลาว 

ของประเทศไทย ปี 2552 ถึง 2562 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ที่มา : กรมศลุกากร 

ที่มา : ส านกังานเศรษฐกิจการเกษตร และ CBOT (Chicago Board of Trade) 



ความตอ้งการใชว้ตัถดุิบกลุ่มพืชที่ใหโ้ปรตีน เท่ากับ 4.8 ลา้นตนั คิดเป็นสดัส่วน 24% ของวตัถดุิบที่ใชผ้ลิตอาหาร

สตัวไ์ทย วตัถดุิบหลกั คือ กากถั่วเหลือง ซึ่งกากถั่วเหลือง คือ co-product จากการสกดัน า้มนัถั่วเหลือง และมีภาษีน าเขา้ 2% 

ผลผลิตถั่วเหลืองไทยมีปริมาณ 60,000 ตนัต่อปี และมีแนวโนม้ลดลงทุกปี ผลผลิตถั่วเหลืองในประเทศนี ้ผลิตเป็นกากถั่ว

เหลอืงได ้48,000 ตนัตอ่ปี ซึง่นอ้ยกวา่ปรมิาณความตอ้งการใชก้ากถั่วเหลอืงในอาหารสตัวม์าก ผูส้กดัน า้มนัถั่วเหลอืงไทยและ

ผูผ้ลติอาหารสตัวไ์ทยจึงตอ้งน าเขา้ถั่วเหลอืงและกากถั่วเหลอืงจากสหรฐัอเมรกิา บราซิล และ อารเ์จนตินา  

เมื่อพิจารณาถึงความตอ้งการใชว้ตัถดุิบผลิตอาหารสตัวไ์ทย และปริมาณผลผลิตที่ไทยสามารถผลิตไดใ้นแต่ละปี 

รวมไปถึงแนวโนม้ที่จะต ่าลงทกุปีทัง้พืชกลุม่พลงังานและกลุม่โปรตีน จะเห็นไดว้า่ผลผลติไมเ่พียงพอตอ่ความตอ้งการ และตอ้ง

พึง่การน าเขา้ โดยปัจจบุนัการน าเขา้วตัถดุิบมีสดัสว่นมากกวา่ 50% ของวตัถดุิบที่ใชผ้ลติอาหารสตัวแ์ละมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ทกุปี 

ราคาวตัถดุิบจากต่างประเทศจึงจะมีอิทธิพลต่อราคาวตัถดุิบในประเทศไทยมากขึน้ การคาดการณร์าคาวตัถดุิบผลิตอาหาร

สตัวใ์นต่างประเทศจึงมีความส าคญั โดยเฉพาะขา้วโพดซึง่เป็นพืชไรท่ี่มีปรมิาณผลิตมากที่สดุในโลกซึ่งสง่ผลโดยตรงตอ่ราคา 

DDGS และการคาดการณร์าคาวตัถดุิบอื่น เชน่ ขา้วสาล ีและถั่วเหลอืง 

 

2. งานวจัิยที่เกี่ยวข้อง 

Whittaker (2014) ไดศ้กึษาถึงปัจจยัที่มีผลตอ่ราคาของขา้วโพด ระหวา่งปี 1982 ถึง 2013 โดยปัจจยัที่น ามาศกึษา

มี 4 ปัจจยั ไดแ้ก่ ปรมิาณหยาดน ้ าฟ้า (precipitation) ในประเทศสหรฐัอเมรกิา อตัราแลกเปลีย่นถ่วงน า้หนกัสกลุเงินดอลลาร์

สหรฐั ผลผลิตขา้วโพดของสหรฐัอเมริกา และราคาซือ้ขายทนัทีของเอทานอลในสหรฐัอเมริกา ดว้ยวิธีการทางเศรษฐมิติ จาก

การศึกษาพบวา่ ช่วงปี 1982 ถึง 2013 นัน้ทัง้ 4 ปัจจยัเป็นปัจจยัที่สง่ผลตอ่ราคาขา้วโพดอยา่งมีนัยส าคญั อย่างไรก็ตามเมื่อ

แบ่งเป็นช่วงเวลาการศึกษาพบว่า ช่วงปี 2005 ถึง 2013 ราคาซือ้ขายทนัทีเอทานอลสหรฐักลบัไม่ใช่ปัจจยัที่มีนยัส าคญัต่อ

ราคาขา้วโพดเนื่องจาก มีปัจจยัอื่น ณ ช่วงเวลานัน้ที่ส  าคญั เช่น วิกฤตการณก์ารเงินปี 2008 และความแหง้แลง้ครัง้ใหญ่ใน

สหรฐัอเมรกิาปี 2012 ถึง 2013  

Baffes and Haniotis (2010) ศกึษาถึงปัจจยัที่มีอิทธิพลตอ่ราคาสนิคา้โภคภณัฑก์ลุม่สนิคา้เกษตร พบวา่ ปัจจยัที่มี

อิทธิพล ไดแ้ก่ สภาพภมูิอากาศ ปรมิาณผลผลติที่น  าไปผลติเป็นพลงังาน นโยบายการกีดกนัการคา้เช่นภาษีน าเขา้และสง่ออก 

สภาพเศรษฐกิจ (global economic downturn) ซึง่มีอิทธิพลทางลบตอ่ราคาสนิคา้โภคภณัฑส์ว่นใหญ่ อีกทัง้ ปรมิาณสภาพ

คลอ่ง (excess liquidity) ท าใหเ้กิดฟองสบู่ทางราคาและการเก็งก าไรผ่านทางกองทนุ ความตอ้งการในการบริโภคที่มากขึน้

จากรายไดท้ี่เพิ่มขึน้ในตลาดประเทศก าลงัพฒันา (เมื่อคนมีรายไดเ้พิ่มขึน้จะบรโิภคเนือ้สตัวม์ากขึน้ และความตอ้งการใชพ้ืชไร่

และพืชน า้มนัจะสงูขึน้จากความตอ้งการผลิตอาหารสตัว์)  ความตอ้งการใชใ้นการผลิตเชือ้เพลิงชีวภาพ  และวฏัจักรหรือฤด ู

และราคาสนิคา้เกษตรอื่นๆ ที่สามารถทดแทนกนัได ้

Condon, Klemick and Wolverton (2013) ไดศ้กึษาถึงผลกระทบจากการเติบโตขึน้ของอตุสาหกรรมเอทานอลใน

อเมริการะหว่างปี 2008 – 2013 โดยใชข้อ้มลูรายไตรมาส พบว่า ทกุหนึ่งพนัลา้นแกลลอนของการผลิตเอทานอลที่เพิ่มขึน้จะ



ท าใหร้าคาขา้วโพดเพิ่มขึน้ 2-3 เปอรเ์ซ็นต ์และในระยะสัน้อาจจะเพิ่มถึง 5-10 เปอรเ์ซ็นต ์ซึง่เป็นไปทางเดียวกบัการศกึษาโดย 

Almirall, C., M. Auffhammer และ P Berck (2012) ที่ศึกษาผลจากการขยายตัวของอุตสาหกรรมเอทานอลต่อราคา

ขา้วโพดอเมริกา ดว้ยวิธี structural vector auto-regression (SVAR) ในปี 2006 – 2007 ซึ่งเป็นปีที่ผลผลิคเอทานอลมาก

และพืน้ที่ปลกูขา้วโพดเพื่อใชใ้นการผลิตเอทานอลเพิ่มขึน้ 6 ลา้นเอเคอร ์ซึ่งในปีนัน้ราคาขา้วโพดเพิ่มขึน้ 0.88  ดอลลารส์หรฐั

ตอ่บชุเชลขา้วโพด การศกึษาพบวา่ ประมาณ 27 เปอรเ์ซ็นต ์ของราคาที่เพิ่มขึน้เกิดจากความตอ้งการผลติเอทานอลที่เพิ่มขึน้ 

Abbott, Hurt and Tyner (2008) ไดศ้กึษาถึงงานวิจยัที่เก่ียวขอ้งกบัปัจจยัที่มีอิทธิพลตอ่ราคาอาหารโดยไดข้อ้สรุป

ดงันี ้

 การเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมการบริโภคอาหารในประเทศที่ก าลงัพัฒนา ประเทศที่ก าลงัพฒันาตอ้งการ

บริโภคอาหารที่ใหโ้ปรตีนมากขึน้ท าใหบ้ริโภคเนือ้สตัวม์ากขึน้ สง่ผลใหผ้ลผลิตของโลกโตไม่ทนัตามความ

ตอ้งการที่มากขึน้ โดยเฉพาะความตอ้งการในการบริโภคถั่วเหลืองที่เพิ่มขึน้จากอุตสาหกรรมอาหารสตัว์

และน า้มนัถั่วเหลืองในประเทศจีน ท าใหปั้จจุบนัจีนเป็นผูน้  าเขา้ถั่วเหลืองหลกัของโลกซึ่งความตอ้งการ

บริโภคถั่วเหลืองที่มากขึน้ท าใหร้าคาถั่วเหลอืงสงูขึน้ส่งผลใหป้ระเทศผูผ้ลิตหลกั เช่น สหรฐัอเมริกา บราซิล

ลดพืน้ท่ีปลกูขา้วโพดลงเพื่อปลกูถั่วเหลอืง อยา่งไรก็ตาม การบรโิภคขา้วโพดเลีย้งสตัวข์องจีนยงัมีผลผลติที่

เพียงพอในประเทศและยงัพึง่พาตวัเองได ้

 ระดบัของสต็อคโลก หากระดบัของสต๊อคโลกอยู่ในระดบัปกติเมื่อเกิดเหตุการณท์ี่ส่งผลต่อผลผลิตพืชไร่

หรือพืชน า้มันจะท าให้ราคาเปลี่ยนแปลงไม่มาก ในขณะที่ถ้าหากสต๊อคโลกอยู่ในระดับต ่า เมื่อเกิด

เหตกุารณท์ี่สง่ผลตอ่ปรมิาณของผลผลติ เช่น แหง้แลง้ จะท าใหร้าคามีความผนัผวนมาก 

 โปรแกรมสนบัสนนุการใชเ้ชือ้เพลิงชีวภาพในสหรฐัอเมริกาและกลุม่ประเทศยโุรปสง่ผลใหค้วามตอ้งการใช้

ขา้วโพดและน า้มนัพืชสงูขึน้ ซึ่งปัจจุบนัสหรฐัอเมริกาใชข้า้วโพดกว่า 1 ใน 3 ของผลผลิตในการผลิตเอทา

นอล 

 มูลค่าของเงินสกุลดอลลารส์หรฐัอเมริกา ซึ่งเมื่ออ่อนค่าลงจะส่งผลใหร้าคาสินคา้โภคภณัฑม์ีราคาต ่าลง

ส าหรบัประเทศที่ตอ้งน าเขา้  

 ราคาน า้มนัดิบ เป็นปัจจยัส าคญัต่อการผลิตเอทานอลและเชือ้เพลิงชีวภาพอื่นๆ ซึ่งหากน า้มนัดิบมีราคาที่

สงูจะท าใหค้วามตอ้งการเอทานอลเพิ่มขึน้และอุตสาหกรรมเอทานอลเติบโตขึน้  ส่งผลใหค้วามตอ้งการ

ขา้วโพดและราคาขา้วโพดสงูขึน้ นอกจากนัน้หากน า้มนัดิบมีราคาสงูขึน้ตน้ทนุการผลติและบรกิารทกุอย่าง

จะสงูขึน้ รวมไปถึงการผลิตอาหารและพืชไร่อย่างขา้วโพดเนื่องจากราคาปุ๋ ย น า้มันดีเซล โปรเพน และ

สารเคมีอื่นเพิ่มขึน้ 

 กองทุนเก็งก าไร และ กองทุนดัชนี ก่อให้เกิดความผันผวนของราคาเนื่องจากปริมาณซือ้ขายสญัญา

ลว่งหนา้ที่เพิ่มขึน้ อยา่งไรก็ตามไมม่ีอิทธิพลตอ่ระดบัราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์



Diego J. Gavilanez Hernandez (2012) ศกึษาถึงตวัแปรที่มีอิทธิพลตอ่ความผนัผวนของราคาถั่วเหลอืง ระหวา่งปี 

1999 ถึงปี 2011 โดยขอ้มูลที่ใชศ้ึกษาเป็นขอ้มูลรายเดือน พบว่า ถั่วเหลืองเป็นพืชที่มีความสมัพนัธ์ดา้นราคากับขา้วโพด

เนื่องจากพืน้ที่เพาะปลกูขา้วโพดสามารถใชป้ลกูถั่วเหลืองไดเ้ช่นเดียวกนั เกษตรกรจึงมีการปลกูพืช 2 ชนิดนีท้ดแทนกนัโดย

การตดัสินใจว่าจะปลกูพืชชนิดใดนัน้ขึน้อยู่กับราคา อีกทัง้สามารถใชท้ดแทนกนัไดบ้างสว่นในการผลิตอาหารสตัว ์และการ

ผลิตพลงังาน (bio-diesel) งานวิจัยนีใ้ชว้ิธี linear Granger causality โดยตวัเปรที่ศึกษา ไดแ้ก่ ราคาน า้มนัดิบ โปรแกรม

มาตรฐานพลงังานทดแทน (RFS) ปริมาณสง่ออกไปประเทศจีน อตัราแลกเปลี่ยนเงินดอลลารส์หรฐั และปริมาณกองทนุรวม

และกองทุนดชันีในตลาดซือ้ขายสินคา้โภคภณัฑ ์ผลการศึกษาพบว่า ราคาน า้มนัดิบมีอิทธิพลต่อความผนัผวนต่อราคาถั่ว

เหลือง อย่างไรก็ตาม โปรแกรมมาตรฐานพลงังานทดแทนไม่มีอิทธิพลต่อความผนัผวนเนื่องจากปริมาณพืชไรแ่ละพืชน า้มนัท่ี

น าไปใชผ้ลิตเชือ้เพลิงชีวภาพของโลกคิดเป็นเพียง 1.5% และ 9% ของพืน้ที่เพาะปลกูทัง้โลกในปี 2010 นอกจากนัน้การศกึษา

พบว่า อตัราแลกเปลี่ยนเงินดอลลารส์หรฐัไม่มีอิทธิพลต่อความผนัผวนของราคาสินคา้โภคภณัฑ ์เนื่องจากประเทศคูแ่ขง่ดา้น

การสง่ออกสินคา้เกษตรที่ส  าคญั เช่น บราซิล และ อารเ์จนตินา ใชน้โยบายทางการเงินเพื่อใหค้่าเงินของตวัเองอยู่ในระดบัที่

สามารถแข่งขนัในการสง่ออกได ้สดุทา้ยตวัแปรปริมาณกองทนุรวมและกองทนุดชันีในตลาดสินคา้โภคภณัฑ ์ นัน้พบว่า ไม่มี

อิทธิพลต่อความผนัผวนของราคาถั่วเหลืองในช่วงเวลาที่ศึกษา อย่างไรก็ตามกองทนุดชันีกลบัมีอิทธิพลต่อความผนัผวนของ

ราคา เนื่องจากกองทนุเหลา่นีใ้ชก้ารถือครองสญัญาซือ้ขายสินคา้โภคภณัฑล์ว่งหนา้เป็นตวับริหารความเสี่ยงของพอรต์การ

ลงทนุ ซึง่การเขา้มาของกองทนุเหลา่นีท้  าใหเ้กิดอุปสงคเ์ทียมขึน้และมีสภาพคลอ่งมากขึน้ในตลาดซือ้ขายลว่งหนา้ 

 

 

3. วิธีด าเนินการศึกษา 

 งานวิจยันีต้อ้งการศึกษาถึงปัจจยัตา่งๆ ซึ่งสง่ผลต่อราคาวตัถดุิบที่น  าไปใชผ้ลิตอาหารเพื่อเลีย้งสตัว ์โดยตวัแปรท่ีใช้

ในการศึกษา คือ ราคาขา้วโพดตลาดชิคาโก ดชันีชีว้ดัคา่เงินดอลลารถ์่วงน า้หนกั ราคาเอทานอลตลาดชิคาโก ราคาถั่วเหลอืง

ตลาดชิคาโก ราคาขา้วสาลตีลาดชิคาโก ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ สถานะของกองทนุเก็งก าไร ปรมิาณสง่ออกขา้วโพดสหรฐัอเมรกิา 

และ ราคาน า้มนัดิบ ซึ่งจะศึกษาว่า ตัวแปรใดมีอิทธิพลต่อราคาขา้วโพดชิคาโกอย่างมีนยัยะส าคัญ โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) ซึ่งเป็นข้อมูลอนุกรมรายเดือนตั้งแต่เดือนเมษายน ปี 1995 ถึงเดือนตุลาคม ปี 2019 ซึ่งเป็นช่วงที่

อตุสาหกรรมเอทานอลในสหรฐัอเมริกาเริ่มเติบโต ท าใหร้าคาขา้วโพดมีความผนัผวน  อีกทัง้เป็นช่วงปีที่ขอ้มลูทตุิยภมูิของตวั

แปรที่ตอ้งการศกึษามีครบถว้นท่ีสดุ โดยแบบจ าลองที่ใชใ้นการศกึษาคือ แบบจ าลอง Vector Autoregressive (VAR) ซึง่เป็น

แบบจ าลองที่มีการพิจารณาตวัแปรตามหลายตวัอย่างพรอ้มๆ กนั ขอ้มลูมีลกัษณะเป็นอนกุรมเวลา และตวัแปรในช่วงเวลา

ก่อนหนา้แตล่ะตวัมีอิทธิพลตอ่ตวัมนัเองและตอ่ตวัแปรอื่นๆ ในความลา่ชา้ถดัไป 

โดยเขียนเป็นสมการ 8 สมการดงันี ้
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โดยที ่ PC  คือ ราคาขา้วโพดชิคาโกรายเดือน ณ เวลา t (Cent/bushel) 

 βi (i = 1,2,3,4,5,6,7,8, … , n) คือ สมัประสทิธ์ิของความแปรผนั  

 PW คือ ราคาขา้วสาล ีSoft Red Winter ตลาดชิคาโกรายเดือน ณ เวลา t (Cent/bushel) 

 PSB คือ ราคาถั่วเหลอืงตลาดชิคาโกรายเดือน ณ เวลา t (Cent/bushel) 

 PCO คือ ราคาน า้มนัดิบตลาดชิคาโกรายเดือน ณ เวลา t ($/gallon) 

 PE คือ ราคาเอทานอลตลาดชิคาโกรายเดือน ณ เวลา t ($/gallon) 

 USD คือ ดชันีชีว้ดัคา่เงินดอลลารถ์ว่งน า้หนกัรายเดือนเทียบกบัดชันีสกลุเงินอื่นๆ ณ เวลา t (Index) 

NP คือ สถานะของกองทนุเก็งก าไร ณ เวลา t (Contract) 

 EXP คือ ปรมิาณสง่ออกขา้วโพดสหรฐัอเมรกิา ณ เวลา t (Metric ton) 

 PRE คือ ปรมิาณหยาดน า้ฟา้รายเดือนของพืน้ท่ีปลกูขา้วโพดหลกั ณ เวลา t (Inch) 

 εi (i = 1,2,3,4,5,6,7,8) คือ ความคลาดเคลือ่น หรอื ผลจากปัจจยัอื่นๆ 

ทัง้นี ้ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ (PRE) รายเดือนของพืน้ท่ีปลกูขา้วโพดหลกัคือ ตวัแปรภายนอกจงึไมม่ีสมการเนื่องจากตวั

แปรอื่นจะไมส่ง่ผลตอ่ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ 

แหลง่ขอ้มลูของปัจจยัขา้งตน้เป็นดงัภาคผนวก ก 

 



ขัน้ตอนท่ีตอ้งท าตอ่ไปมีดงันี ้

1. ตวัแปรตามและตวัแปรอิสระมีคณุสมบตัิเป็นขอ้มลูที่มคีวามนิง่ (stationary) ซึง่จะตอ้งทดสอบความหยดุนิ่ง 

และตวัแปรทกุตวัตอ้งมคีวามหยดุนิ่งที่ระดบัเดียวกนั 

2. เลอืกความลา่ชา้ (p) ที่เหมาะสมแก่แบบจ าลอง (VAR) 

3. ประเมินคา่พารามิเตอรท์ี่ได ้

 

4. ผลการศึกษา 

4.1 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล 

 เนื่องจากตัวแปรที่ตอ้งการศึกษามีลกัษณะเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลาจึงตอ้งทดสอบว่า  ขอ้มูลมีความนิ่ง จึงท าการ

ทดสอบดว้ย Augmented Dickey Fuller Test เพื่อทดสอบ Unit-root ผลการทดสอบพบวา่ ขอ้มลู ราคาขา้วโพดตลาดชิคา

โก (PC) ราคาขา้วสาลีตลาดชิคาโก (PW) ราคาถั่วเหลืองตลาดชิคาโก (PSB) ราคาน า้มนัดิบ (PCO) ราคาเอทานอล (PE) ดชันี

ดอลลารส์หรฐั (USD) มีลกัษณะไมน่ิ่ง (Non-stationary)  ดงัตารางที่ 1ข ในภาคผนวก ข  

จากนัน้ตอ้งท าใหข้อ้มูลมีความนิ่ง โดยการ First difference ซึ่งเมื่อน าขอ้มลูที่ไดห้ลงัจากการ First difference 

มาทดสอบดว้ย Augmented Dickey Fuller Test อีกครัง้พบว่านิ่ง ดังตารางที่ 2 จึงสามารถน าไปทดสอบความล่าช้าที่

เหมาะสมตอ่ไปได ้ดงัแสดงในตารางที่ 2ข ในภาคผนวก ข  

 

4.2 เลือกความล่าช้า(p) ที่เหมาะสมแก่แบบจ าลอง (VAR) 

ในการจ าลองคา่ VAR จ าเป็นท่ีจะตอ้งเลอืก Lag ที่เหมาะสม เนื่องจากตวัแปรตา่งๆ ตา่งมีความลา่ชา้ในการสง่ผลตอ่

ตัวแปรอื่น โดยพิจารณาจากค่า Akaike Information Criteria (AIC) และ Schwarz Information Criteria (SBIC) เป็น

หลกั โดยจะเลือกแบบจ าลองที่มีค่าความลา่ชา้ AIC และ SBIC ต ่าสดุ และหากสองค่า AIC และ SBIC ใหผ้ลการเลือกความ

ลา่ชา้ต ่าสดุไมเ่ทา่กนัจะเลอืกคา่ SBIC เป็นหลกั ดงัตารางที่ 3ข ในภาคผนวก ข 

 

 

 

 

 

 



DPC DPW DPSB DPCO DPE DUSD NP EXP

DPC_1 -0.0839642 -0.2768861 0.2976938 2.718975 0.1419439 -0.1032084 46243.51 155836.3

(0.0884297) (0.1221988) (0.1884581) (1.113595) (0.0429131) (0.3419429) (21155.81) (255295.7)

[-0.95] [-2.27]** [1.58] [2.44]** [3.31]*** [-0.3] [2.19]** [0.61]

DPW_1 0.0558359 0.0128033 -0.0423101 -1.784326 -0.023093 -0.1081541 19837.1 -30088.84

(0.0560537) (0.0774592) (0.1194596) (0.7058845) (0.0272017) (0.2167504) (13410.22) (161826.6)

[1] [0.17] [-0.35] [-2.53]** [-0.85] [-0.5] [1.48] [-0.19]

DPSB_1 -0.0356065 0.0759328 -0.1291767 1.149257 0.0085804 -0.1604157 -10742.96 15679.2

(0.0386973) (0.0534747) (0.0824701) (0.4873143) (0.018779) (0.1496357) (9257.88) (111718.6)

[-0.92] [1.42] [-1.57] [2.36]** [0.46] [-1.07] [-1.16] [0.14]

DPCO_1 0.0082596 0.0070033 0.0192224 0.3225584 0.0055666 -0.0221381 570.5291 26581.14

(0.0045143) (0.0062382) (0.0096208) (0.0568491) (0.0021907) (0.0174562) (1080.005) (13032.85)

[1.83]* [1.12] [2]** [5.67]*** [2.54]** [-1.27] [0.53] [2.04]**

DPE_1 -0.0492608 -0.0591927 -0.0793425 -2.889065 0.111784 0.3414319 -9065.223 -53697.7

(0.1163397) (0.1607668) (0.2479386) (1.465065) (0.0564572) (0.4498658) (27832.95) (335871.4)

[-0.42] [-0.37] [-0.32] [-1.97]** [1.98]** [0.76] [-0.33] [-0.16]

DUSD_1 -0.0023359 0.0078056 -0.0086548 -0.4294384 -0.0128357 0.2824292 -773.4701 -1857.575

(0.0151874) (0.020987) (0.0323667) (0.1912543) (0.0073701) (0.0587269) (3633.403) (43845.74)

[-0.15] [0.37] [-0.27] [-2.25]** [-1.74]* [4.81]*** [-0.21] [-0.04]

NP_1 -1.21E-08 -2.05E-07 -2.14E-07 -8.68E-07 1.25E-08 7.28E-07 7.85E-01 2.88E-01

(0.000000137) (0.00000019) (0.000000293) (0.00000173) (0.0000000667) (0.000000531) (0.0328812) (0.3967908)

[-0.09] [-1.08] [-0.73] [-0.5] [0.19] [1.37] [23.87]*** [0.73]

EXP_1 5.69E-08 6.69E-08 3.95E-08 3.84E-08 -4.45E-09 1.37E-08 8.53E-03 5.14E-01

(0.0000000177) (0.0000000244) (0.0000000376) (0.000000222) (0.00000000857) (0.0000000683) (0.0042229) (0.0509591)

[3.22]*** [2.74]*** [1.05] [0.17] [-0.52] [0.2] [2.02]** [10.09]***

PRE_1 -0.0537523 -0.0252649 -0.0988723 0.0257104 0.0064339 -0.0530844 -5375.268 20643.06

(0.0155824) (0.021533) (0.0332087) (0.1962295) (0.0075618) (0.0602546) (3727.92) (44986.32)

[-3.45]*** [-1.17] [-2.98]*** [0.13] [0.85] [-0.88] [-1.44] [0.46]

C -0.0605936 -0.1662068 0.1659854 -0.057127 -0.0026101 0.0683776 -30.23832 1811895

(0.0771938) (0.1066721) (0.1645125) (0.9721012) (0.0374605) (0.2984954) (18467.74) (222857.7)

[-0.78] [-1.56] [1.01] [-0.06] [-0.07] [0.23] [0] [8.13]***

*** มนัียส าคัญทางถติทิีร่ะดับ 0.01

** มนัียส าคัญทางถติทิีร่ะดับ 0.05

* มนัียส าคัญทางถติทิีร่ะดับ 0.1

ตัวเลขใน ( ) คอืค่า Standard errors และตัวเลชใน [ ] คอืค่า t-statistics

สมการ

ต
วั
แ
ป
ร

4.3 การประมาณค่าแบบจ าลอง VAR (Vector Autoregressive) 

 เมื่อไดเ้ลอืกตวัแปรทีเ่หมาะสมและแปลงใหข้อ้มลูมีลกัษะนิง่แลว้และไดเ้ลอืก Lag Order ที่เหมาะสมที่จะใชใ้น

แบบจ าลอง ขัน้ตอนตอ่ไปคือการประมาณคา่แบบจ าลอง VAR ดงัตารางที่ 1 ทัง้นีก้  าหนดใหต้วัอกัษร D น าหนา้ตวัแปรขอ้มลูที่

ไมน่ิ่ง และไดท้ าการ First difference และก าหนดตวัเลขหลงัตวัแปร (_1) แสดงถึงความลา่ชา้ที่ 1  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตารางที่ 1 แสดงผลการประมาณคา่แบบจ าลอง VAR 

 

 



จากผลการทดสอบแบบจ าลอง VAR ดว้ยขอ้มลูอนกุรมเวลาที่มีลกัษะนิ่ง Stationary ประกอบไปดว้ย 9 ตวัแปรคือ 

ราคาขา้วโพด (DPC) ราคาขา้วสาลี (DPW) ราคาถั่วเหลือง (DPSB) ราคาน า้มนัดิบ (DPCO)  ราคาเอทานอล (DPE) ดชันีชีว้ดั

ค่าเงินดอลลาร ์(DUSD) สถานะกองทนุเก็งก าไร (NP) ปริมาณสง่ออกขา้วโพด (EXP) และ ปริมาณหยาดน า้ฟ้า (PRE) ที่ความ

ยาวลา่ชา้ Lag order ที่ระยะเวลาลา้หลงั 1 เดือน พบวา่ 

 ในสมการราคาขา้วโพด (DPC) ค่าสมัประสิทธ์ิของค่าคงท่ีเท่ากับ -0.0606 ค่าสถิติ t-statistic เท่ากับ -0.78 ค่า

สมัประสิทธ์ิราคาน า้มันดิบ (DPCO_1) เท่ากับ 0.0083 ค่าสถิติ t-statistic เท่ากับ 1.83 ค่าสมัประสิทธ์ิ ปริมาณส่องออก

ขา้วโพด (EXP_1) เท่ากับ 5.69 x 10-8ค่าสถิติ t-statistic เท่ากับ 3.22 และ ค่าสมัประสิทธ์ิ ปริมาณหยาดน า้ฟ้า (PRE_1) 

เทา่กบั -0.0538 คา่สถิติ t-statistic เทา่กบั -3.45แสดงใหเ้ห็นวา่ เมื่อราคาน า้มนัดิบ (DPCO_1) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือนก่อนหนา้จะ

ส่งผลใหร้าคาขา้วโพด (DPC) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือนถัดไปอย่างมีนยัส าคญัที่ทางสถิติที่ระดับ 0.1 เมื่อปริมาณส่งออกขา้วโพด 

(EXP_1) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือน ก่อนหนา้จะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพด (DPC) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือนถดัไปอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิตทิี่ระดบั 

0.01 0.05 และ 0.1 และเมื่อปริมาณหยาดน า้ฟ้า (PRE_1) ลดลงใน 1 เดือนก่อนหนา้จะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพด  (DPC) เพิ่มขึน้

ใน 1 เดือนถดัไปอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 0.05 และ 0.1 ตามล าดบั โดยสมการราคาขา้วโพด (DPC) ที่ไดเ้ป็น

ดงันี ้

 DPC =  -0.0606 – 0.0840 (DPC_1) + 0.0558 (DPW_1) -0.0356 (DPSB_1) + 

  0.0083 (DPCO_1)* -0.0493 (DPE_1) -0.0023 (DUSD_1) -1.21 x 10-8 (NP_1) + 

  5.69 x 10-8 (EXP_1)*** - 0.0538 (PRE_1))*** 

อตัราการเปลี่ยนแปลงของราคาขา้วสาลี (DPW_1) ราคาถั่วเหลือง (DPSB_1) ราคาเอทานอล (DPE_1) ดชันีชีว้ดั

ค่าเงินดอลลาร ์(DUSD_1) สถานะของกองทนุเก็งก าไร (NP_1) ในเดือนก่อนหนา้ไมส่ง่ผลตอ่อตัราการเปลี่ยนแปลงของ DPC 

ในเดือนปัจจบุนัอยา่งมีนยัส าคญั 

การที่ราคาของพืชไรค่ือราคาขา้วสาลี (DPW_1) และราคาถั่วเหลือง (DPSB_1) ในเดือนก่อนหนา้ไม่สง่ผลต่อราคา

ขา้วโพดในเดือนปัจจบุนัอยา่งมีนยัส าคญัเป็นไปในทิศทางเดียวกบัผลการศกึษาของ (Tan Ngoc Vu (2019)) ไดศ้กึษาถึงราคา

ของพืชไรป่ระกอบไปดว้ย บารเ์ล ่ขา้วโพด และ ขา้วฟ่าง ซึง่ราคาของพืชไรท่ัง้สามตวันีไ้มส่ง่ผลตอ่กนัและกนั อยา่งไรก็ตาม การ

เกิดอุปสงคแ์ละอปุทานเปลี่ยนไปโดยไม่คาดคิด (demand and supply shock) ของพืชไร่แต่ละชนิด อาจจะส่งผลต่อราคา

ของพืชไรช่นิดนัน้เองในอนาคตและเป็นสิง่ที่ท  าใหเ้กิดความผนัผวนของราคา โดยอปุสงคเ์ปลีย่นไปโดยไมค่าดคิดสง่ผลกระทบ

ต่อราคาในแต่ละชนิดพืชไร่มากกว่าอุปทานเปลี่ยนไปโดยไม่คาดคิด เนื่องจากปัจจุบนัผูใ้ชพ้ืชไร่ในการผลิตต่างก็มีการเก็บ

สินคา้กนัชน (buffer stock) ไวร้ะดบัหนึ่ง อีกทัง้การเปิดเสรีการคา้ที่มากขึน้ท าใหผู้ใ้ชพ้ืชไรใ่นการผลิตสมารถน าเขา้พืชไร่ได้

หากวา่อปุทานในประเทศของตวัเองขาดแคลน และผลการศกึษานัน้จะขึน้อยูก่บัช่วงเวลาที่ไดท้  าการศกึษาดว้ย  

ส่วนอัตราการเปลี่ยนแปลงของราคาน า้มนัดิบ (DPCO_1) ในเดือนก่อนหนา้ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคา

ขา้วโพด (DPC) ในเดือนปัจจบุนัเพิ่มขึน้ เนื่องจากการท่ีน า้มนัดิบราคาเพิ่มขึน้จะท าใหร้าคาเอทานอลเพิ่มขึน้ ท าใหโ้รงผลติเอทา



นอลมีส่วนต่างจากการสกัดเพิ่มขึน้และเพิ่มการผลิตเอทานอล วัตถุดิบหลกัที่ใชใ้นการผลิตเอทานอลในสหรฐัอเมริกาคือ

ขา้วโพดและปัจจุบันขา้วโพดที่ใชใ้นการผลิตเอทานอลในสหรฐัอเมริกาคิดเป็นสดัส่วน 35 ถึง 40 เปอรเ์ซ็นต ์ของผลผลิต

ขา้วโพดทัง้หมดในประเทศ  

สว่นอตัราการเปลีย่นแปลงของ ราคาเอทานอล (DPE_1) ในเดือนก่อนหนา้ไมส่ง่ผลตอ่ราคาขา้วโพดในเดือนปัจจุบนั 

เป็นไปในทิศทางเดียวกบัผลการศกึษาของ (Gardebroek and Hernandez (2012)) ซึง่ศกึษาถึงความสมัพนัธร์ะหวา่งตลาด

น า้มนัสหรฐั เอทานอล และ ขา้วโพด ศึกษาดว้ยแบบจ าลอง GARCH พบว่าราคาขา้วโพดสง่ผลต่อราคาเอทานอล แต่ราคาเอ

ทานอลกลบัไมส่ง่ผลตอ่ราคาขา้วโพด อยา่งไรก็ตามราคาขา้วโพดจะสง่ผลตอ่ราคาเอทานอลและน า้มนัดิบในระยะสัน้ 

สว่นอตัราการเปลีย่นแปลงของดชันีชีว้ดัคา่เงินดอลลาร ์(DUSD_1) ในเดือนก่อนหนา้ไมส่ง่ผลตอ่ราคาขา้วโพด (DPC) 

ในเดือนปัจจุบนั สาเหตอุาจเกิดจากปัจจุบนัประเทศหลกัผูผ้ลิตขา้วโพดอื่นๆ เช่น บราซิล และ อารเ์จนตินา ต่างก็มีผลผลิตที่

เพิ่มขึน้มาก โดยใน 20 ปีที่ผา่นมาผลผลติขา้วโพดของประเทศบราซิลเพิ่มขึน้จากระดบั 10 ลา้นตนัตอ่ปีเป็น 106 ลา้นตนัตอ่ปี 

อารเ์จนตินาเพิ่มขึน้จากระดบั 13 ลา้นตนัเป็น 50 ลา้นตนัต่อปี ท าใหผู้น้  าเขา้ประเทศอื่นๆ มีทางเลือกมากขึน้และสามารถ

น าเขา้จากสองประเทศนีเ้มื่อค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่าขึน้ อีกทัง้ประเทศบราซิล และ อารเ์จนตินา มีการใชน้โยบายทาง

การเงินที่ท  าใหค้่าเงินของประเทศตวัเองอ่อนลงหากค่าเงินดอลลารส์หรฐัอ่อนลง เพื่อใหย้งัคงซึ่งความสามารถในการแข่งขนั

สง่ออกสนิคา้ได ้ 

ส่วนอตัราการเปลี่ยนแปลงของสถานะกองทนุเก็งก าไร (NP_1) ในเดือนก่อนหนา้ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาขา้วโพด  

(DPC) ในเดือนปัจจบุนั สาเหตอุาจเกิดจากการเขา้มาถือครองสถานะเพื่อกระจายความเสีย่งในสนิทรพัย ์มากกวา่การถือครอง

เพื่อเก็งก าไรโดยกองทนุจะไมเ่จาะจงสินคา้โภคภณัฑต์วัใดเป็นพิเศษ อีกทัง้การถือครองสถานะซือ้และสถานะขายของกองทนุ

เป็นการถือครองตามแนวโนม้ของราคาแตไ่มไ่ดเ้ป็นผูน้  าราคา อยา่งไรก็ตามการถือครองสถานะของกองทนุอาจก่อใหเ้กิดความ

ผนัผวนของราคาในระยะสัน้ได ้แต่ในระยะยาว ราคาของสินคา้โภคภณัฑจ์ะเป็นไปตามปัจจยัพืน้ฐานของอปุสงคแ์ละอปุทาน

ของสนิคา้อปุโภคบรโิภคนัน้ๆ  

สว่นอตัราการเปปลี่ยนแปลงของปริมาณสง่ออกขา้วโพด  (EXP_1) ในเดือนก่อนหนา้สง่ผลต่อการเปลี่ยนแปลงของ

ราคาขา้วโพด (DPC) ในเดือนปัจจุบนัเพิ่มขึน้เนื่องจากปริมาณการส่งออกขา้วโพดรายเดือนของสหรฐัอเมริกาเป็นปริมาณที่

เกิดขึน้จริงและในแต่ละเดือนที่ผ่านไปปริมาณที่ส่งออกสะสมจะสะทอ้นว่าใกลเ้คียงเป้าหมาย  มากกว่าหรือนอ้ยกว่าการ

คาดการณข์องกระทรวงเกษตรสหรฐัอเมรกิา (USDA) ซึง่ไดค้าดการณก์ารสง่ออกทัง้ปี เมื่อเวลาผา่นไปแตล่ะเดือนหากปรมิาณ

การสง่ออกสะสมมีแนวโนม้ที่จะต ่ากวา่การคาดการณท์ัง้ปีจะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพดมีแนวโนม้ที่จะลดลง และหากปรมิาณการ

สง่ออกสะสมมีแนวโนม้ที่จะสงูกวา่การคาดการณท์ัง้ปีจะสง่ผลใหร้าคาขา้วโพดมีแนวโนม้ที่จะเพิ่มขึน้ อีกทัง้สหรฐัอเมรกิาเป็น

ผูผ้ลิตขา้วโพดอนัดบั 1 ของโลก ปริมาณผลิต 400 ลา้นตนัต่อปี เป็นสดัสว่น 34 เปอรเ์ซ็นต ์และสง่ออกขา้วโพดอนัดบั 1 ของ

โลก เป็นสดัสว่น 30 เปอรเ์ซ็นตข์องการสง่ออกทัง้โลก การสง่ออกของสหรฐัอเมรกิาจึงสง่ผลตอ่ราคาขา้วโพดอยา่งมีนยัส าคญั  



สว่นอตัราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณหยาดน า้ฟ้า (PRE_1) ในเดือนก่อนหนา้ลดลงสง่ผลต่อการเปลี่ยนแปลงของ

ราคาขา้วโพดในเดือนปัจจบุนัเพิ่มขึน้เนื่องจากปรมิาณหยาดน า้ฟา้เป็นปัจจยัส าคญัที่จะก าหนดผลผลติตอ่เอเคอร ์ซึง่หากพืชไร่

ไดร้บัปริมาณหยาดน า้ฟ้าตรงตามปริมาณและตรงตามเวลาที่ตอ้งการก็จะคาดการณไ์ดว้า่ผลผลิตตอ่เอเคอรจ์ะอยู่ในระดบัสงู 

สง่ผลใหผ้ลผลิตรวมอยู่ในระดบัสงู อีกทัง้จะท าใหเ้กษตรกรรวมถึงผูซ้ือ้มาขายไป  หรือเทอรม์ินลัท าการป้องกนัความเสี่ยงใน

ดา้นราคามากขึน้โดยการเพิ่มการถือครองหรือเปิดสถานะขายในตลาดชิคาโกและท าการปิดสถานะขายในอนาคตหากราคา

ต ่าลง ในทางตรงกนัขา้ม หากผลผลิตรวมมีแนวโนม้ที่จะต ่าลง ราคามีแนวโนม้ที่จะสงูขึน้ ก็จะป้องกนัความเสี่ยงโดยการเพิ่ม

การถือครองหรอืเปิดสถานะซือ้ในตลาดชิคาโกและปิดสถานะเมื่อราคาในอนาคตสงูขึน้ 

  

ในสมการราคาขา้วสาลี (DPW) ค่าสมัประสิทธ์ิของค่าคงท่ีเท่ากับ -0.1662 ค่าสถิติ t-statistic เท่ากับ -1.56 ค่า

สมัประสิทธ์ิราคาขา้วโพด (DPC_1) เท่ากบั -0.2769 ค่าสถิติ t-statistic เท่ากบั -2.27 ค่าสมัประสิทธ์ิปริมาณสง่ออกขา้วโพด 

(EXP_1) เท่ากับ 6.69 x 10-8 ค่าสถิติ t-statistic เท่ากับ 2.74 แสดงใหเ้ห็นว่าเมื่อราคาขา้วโพด (DPC_1) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือน

ก่อนหนา้จะส่งผลใหร้าคาขา้วสาลี  (DPW) ลดลงใน 1 เดือนถัดไปอย่างมีนัยส าคัญที่ทางสถิติที่ระดับ 0.1 และ 0.05 เมื่อ

ปรมิาณสง่ออกขา้วโพด (EXP_1) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือน ก่อนหนา้จะสง่ผลใหร้าคาขา้วสาลี (DPW) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือนถดัไปอยา่งมี

นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 0.05 และ 0.1 ตามล าดบั โดยสมการราคาขา้วสาลี (DPW) ที่ไดเ้ป็นดงันี ้

DPW =  -0.1662 - 0.2768861 (DPC_1)** + 0.0128 (DPW_1) + 0.0759 (DPSB_1) + 

0.0070 (DPCO_1) - 0.0592 (DPE_1) + 0.0078 (DUSD_1) - 2.05 x 10-7 (NP_1)  

+ 6.69 x 10-8 (EXP_1)*** - 0.0253 (PRE_1) 

โดยอตัราการเปลี่ยนแปลงของ ราคาขา้วสาลี (DPW_1) ราคาถั่วเหลือง (DPSB_1) ราคาน า้มนัดิบ (DPCO_1) ราคา

เอทานอล (DPE_1) ดชันีชีว้ดัคา่เงินดอลลาร ์(DUSD_1) สถานะกองทนุเก็งก าไร (NP_1) และ ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ (PRE_1) ใน

เดือนก่อนหนา้ไมส่ง่ผลตอ่อตัราการเปลีย่นแปลงของ ราคาขา้วสาล ี(DPW) ในเดือนปัจจบุนั  

อตัราการเปลี่ยนแปลงของราคาของขา้วสาลี (DPW_1) ในเดือนก่อนหนา้จะไม่ส่งผลกระทบต่อราคาของขา้วสาลี 

(DPW) ในเดือนปัจจุบนั เช่นเดียวกับราคาถั่วเหลือง (DPSB_1) ในเดือนก่อนหนา้ อย่างไรก็ตามอตัราการเปลี่ยนแปลงของ

ราคาขา้วโพด (DPC_1) ในเดือนก่อนหนา้กลบัสง่ผลตอ่อตัราการเปลีย่นแปลงของราคาขา้วสาลี (DPW) ในเดือนปัจจบุนัลดลง

สาเหตอุาจเป็นเพราะวา่ปัจจบุนัเกษตรกรสหรฐัอเมรกิาไดม้ีการกระจายความเสีย่งในดา้นราคาผลผลติมากขึน้โดยการปลกูพชื

ไร่หลายชนิดมากขึน้ ซึ่งในแต่ละฤดูกาลปลกู เกษตรกรจะพิจารณาถึงราคาในตลาดล่วงหนา้เพื่อดูว่าผลผลิตพืชไร่อะไรให้

ผลตอบแทนตอ่เอเคอรม์ากที่สดุ แลว้จึงตดัสนิใจเพิ่มสดัสว่นการปลกูพืชไรช่นิดนัน้ๆในพืน้ท่ีปลกูของตวัเอง ซึง่ในระยะเวลา 40 

ปีที่ผา่นมาพืน้ท่ีปลกูขา้วสาลใีนสหรฐัอเมรกิาไดล้ดลงทกุปี จากระดบั 90 ลา้นเอเคอรใ์นปี 1980 เหลอืต ่ากวา่ 45 ลา้นเอเคอร์

ในปี 2020 ซึง่พืน้ท่ีเพาะปลกูขา้วสาลทีี่ลดลงไปนีไ้ดเ้พิ่มเป็นพืน้ท่ีเพาะปลกูพืชไรอ่ื่นๆที่ใหผ้ลตอบแทนมากกวา่แทนโดยเฉพาะ

ขา้วโพด ซึ่งใน 20 ปีที่ผ่านมา พืน้ที่เพาะปลกูขา้วโพดสหรฐัอเมริกาไดเ้พิ่มขึน้จากระดบั 80 ลา้นเอเคอรส์ู ่97 ลา้นเอเคอรใ์นปี 



2020 ในขณะที่พืน้ที่เพาะปลกูพืชไรใ่นสหรฐัอเมริกาทัง้ประเทศนัน้แทบจะไม่เพิ่มขึน้ โดยปี 2000 อยู่ที่ 230 ลา้นเอเคอร ์ใน

ปัจจุบนัอยู่ที่ระดบั 240 ลา้นเอเคอร ์จึงกลา่วไดว้า่การที่พืน้ที่เพาะปลกูขา้วโพดเพิ่มขึน้นัน้คือพืน้ที่เพาะปลกูพืชไรอ่ื่นๆในอดีต

รวมถึงขา้วสาลี จึงเป็นไปไดว้่าการที่ราคาขา้วโพดลดลงส่งผลใหร้าคาขา้วสาลีเพิ่มขึน้นัน้เกิดจากปริมาณพืน้ที่เพาะปลกู

ขา้วโพดเพิ่มขึน้ สง่ผลใหค้าดการณว์า่ผลผลติขา้วโพดจะสงูขึน้ไป ราคาขา้วโพดจึงลดลง ซึง่การเพิ่มของผลผลติขา้วโพดจะท า

ใหผ้ลผลติขา้วสาลลีดลง สง่ผลใหร้าคาขา้วสาลีเพิ่มขึน้  

การเปลี่ยนแปลงของ ราคาเอทานอล (DPE_1) และ ราคาน า้มนัดิบ (DPCO_1) ในเดือนก่อนหนา้ไม่ส่งผลต่อการ

เปลี่ยนแปลงของราคาขา้วสาลี (DPW) ในเดือนปัจจุบนั สาเหตุเนื่องจาก ขา้วสาลียงัไม่ไดถ้กูใชใ้นการผลิตเชือ้เพลิงชีวภาพ

อยา่งมากดั่งขา้วโพดที่ถกูใชใ้นการผลติเอทานอล ซึง่มีเพียงโรงงานเอทานอลสว่นนอ้ยในประเทศแคนาดาเทา่นัน้ท่ีเลอืกใชข้า้ว

สาลใีนการผลติเอทานอล 

การเปลี่ยนแปลงของ สถานะกองทนุเก็งก าไร  (NP_1) ในเดือนก่อนหนา้ไม่สง่ผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาขา้ว

สาลี (DPW) ในเดือนปัจจุบนัสาเหตเุนื่องจากสถานะการถือครองสญัญาซือ้ขายของกองทนุนีเ้ป็นเฉพาะการถือครองสญัญา

ของขา้วโพดซึง่ไมไ่ดร้วมถึงพืชไรอ่ื่นๆ 

 การเปลีย่นแปลงของปรมิาณสง่ออกขา้วโพด (EXP_1) ในเดือนก่อนหนา้สง่ผลตอ่การเปลีย่นแปลงของราคาขา้วสาลี 

(DPW) ในเดือนปัจจบุนัเพิ่มขึน้ สาเหตอุาจจะเป็นเพราะการสง่ออกขา้วโพดที่สงูขึน้จะท าใหป้รมิาณอปุทานขา้วโพดในประเทศ

นอ้ยลง สง่ผลใหร้าคาขา้วโพดสงูขึน้ ซึ่งอตุสาหกรรมอาหารสตัวใ์ชท้ัง้ขา้วโพดและขา้วสาลีในสตูรอาหารซึง่ในดา้นโภชนาการ 

ขา้วโพดและขา้วสาลีสามารถทดแทนกันไดใ้นระดบัใกลเ้คียงกันทัง้ดา้นพลงังานและโปรตีน เมื่อราคาของขา้วโพดเพิ่มขึน้ 

ผูผ้ลติอาหารสตัวจ์ะลดการใชข้า้วโพดในสตูรอาหารลง และเพิ่มการใชข้า้วสาล ีจึงท าใหร้าคาขา้วสาลเีพิ่มขึน้  

สว่นอตัราการเปลีย่นแปลงของปรมิาณหยาดน า้ฟา้ (PRE_1) ในเดือนก่อนหนา้ไมส่ง่ผลตอ่การเปลีย่นแปลงของราคา

ขา้วสาล ี(DPW) ในเดือนปัจจบุนั ซึง่ตา่งจากขา้วโพดเนื่องจากพืน้ท่ีปลกูขา้วสาลขีองสหรฐัอเมรกิานัน้สว่นใหญ่ยงัคงอยูบ่รเิวณ

นอก Corn Belt ซึ่งปริมาณหยาดน า้ฟ้าจะไมส่ง่ผลต่อผลผลิตขา้วสาลีต่อเอเคอรเ์ท่ากบัขา้วโพดและถั่วเหลือง อีกทัง้ขา้วสาลี

ไมต่อ้งการน า้มากในการปลกู Corn Belt เป็นพืน้ท่ีที่ปรมิาณหยาดน า้ฟา้มีปรมิาณเพียงพอและเหมาะแก่การปลกูขา้วโพดและ

ถั่วเหลอืง 

  

ในสมการราคาถั่วเหลือง (DPSB) ค่าสมัประสิทธ์ิของค่าคงท่ีเท่ากับ 0.1660 ค่าสถิติ t-statistic เท่ากับ 1.01 ค่า

สมัประสิทธ์ิราคาน า้มันดิบ (DPCO_1) เท่ากับ 0.0192 ค่าสถิติ t-statistic เท่ากับ 2 ค่าสมัประสิทธ์ิปริมาณหยาดน า้ฟ้า  

(PRE_1) เท่ากบั -0.0989 ค่าสถิติ t-statistic เท่ากบั -2.98 แสดงใหเ้ห็นว่าเมื่อราคาน า้มนัดิบ (DPCO_1) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือน

ก่อนหนา้จะส่งผลใหร้าคาถั่วเหลือง  (DPSB) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือนถัดไปอย่างมีนยัส าคญัที่ทางสถิติที่ระดบั 0.1 และ 0.05 เมื่อ

ปริมาณหยาดน า้ฟ้า (PRE_1) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือน ก่อนหนา้จะสง่ผลใหร้าคาถั่วเหลือง  (DPSB) เพิ่มขึน้ใน 1 เดือนถดัไปอย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 0.05 และ 0.1 ตามล าดบั โดยสมการราคาถั่วเหลอืง (DPSB) ที่ไดเ้ป็นดงันี ้



DPSB =  0.1660 + 0.2977 (DPC_1) - 0.0423 (DPW_1) - 0.1292 (DPSB_1) + 

0.0192 (DPCO_1)** - 0.0793 (DPE_1) - 0.0087 (DUSD_1) 

 – 2.14 x 10-7 (NP_1) + 3.95 x 10-8 (EXP_1) - 0.0989 (PRE_1)*** 

 โดยอตัราการเปลี่ยนแปลงของราคาขา้วโพด (DPC_1) ราคาขา้วสาลี (DPW_1) ราคาถั่วเหลือง (DPSB_1) ราคาเอ

ทานอล (DPE_1) ดชันีชีว้ดัค่าเงินดอลลาร ์(DUSD_1) สถานะกองทนุเก็งก าไร (NP_1) และ ปริมาณสง่ออกขา้วโพด (EXP_1) 

ในเดือนก่อนหนา้ไมส่ง่ผลตอ่อตัราการเปลีย่นแปลงของราคาถั่วเหลอืง (DPSB) ในเดือนปัจจบุนั  

การท่ีราคาของพืชไรค่ือราคาขา้วโพด (DPC_1) ขา้วสาล ี(DPW_1) และ ราคาถั่วเหลอืง (DPSB_1) ในเดือนก่อนหนา้

ไม่สง่ผลต่อราคาถั่วเหลือง (DPSB) ในเดือนปัจจุบนัอย่างมีนยัส าคญัเป็นไปในทิศทางเดียวกับผลการศึกษาของ (Tan Ngoc 

Vu (2019)) เหมือนดงัสมการราคาขา้วโพด  

อตัราการเปลี่ยนแปลงของราคาน า้มนัดิบ (DPCO_1) ในเดือนก่อนหนา้สง่ผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาขา้วถั่ว

เหลอืง (DPSB) ในเดือนปัจจบุนัเพิ่มขึน้เนื่องจากปัจจบุนัการสกดัน า้มนัถั่วเหลืองประเทศสหรฐัอเมรกิาเพื่อน ามาผลติเป็นไบโอ

ดีเซลมีปริมาณที่มากและเพิ่มขึน้ทุกปี โดยปัจจุบันคิดเป็นสัดส่วนถึง 1 ใน 3 ของน ้ามันถั่ วเหลืองที่สกัดออกมา  และ

อุตสาหกรรมสกัดน า้มนัถั่วเหลืองสหรฐัอเมริกามีสัดส่วนการใชถ้ั่วเหลืองในประเทศถึง 52 เปอรเ์ซ็นต ์เมื่อราคาน า้มนัดิบ

เพิ่มขึน้สง่ผลใหร้าคาไบโอดีเซลเพิ่มขึน้ สง่ผลใหโ้รงสกดัน า้มนัถั่วเหลอืงมีสว่นตา่งจากการสกดัน า้มนัถั่วเหลืองเพิ่มขึน้และเพิ่ม

ก าลงัการผลติสง่ผลใหม้ีความตอ้งการใชถ้ั่วเหลอืงในการสกดัน า้มนัมากขึน้ จึงท าใหร้าคาถั่วเหลอืงเพิ่มขึน้  

การเปลี่ยนแปลงของสถานะกองทุนเก็งก าไร (NP_1) ในเดือนก่อนหนา้ไม่ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาถั่ว

เหลอืง (DPSB) ในเดือนปัจจบุนั สาเหตเุนื่องจากสถานะการถือครองสญัญาซือ้ขายของกองทนุนีเ้ป็นเฉพาะการถือครองสญัญา

ของขา้วโพดซึง่ไมไ่ดร้วมถึงพืชไรอ่ื่นๆเช่นเดียวกบัสมการราคาขา้วสาล ี 

การเปลี่ยนแปลงของปริมาณสง่ออกขา้วโพด  (EXP_1) ในเดือนก่อนหนา้ไม่สง่ผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาถั่ว

เหลือง (DPSB) ในเดือนปัจจุบนัสาเหตุอาจเป็นเพราะว่าถั่วเหลืองนัน้ถือว่าเป็นพืชที่ใหโ้ปรตีนเป็นหลกั ซึ่งผูซ้ื ้อไม่ว่าจะเป็น

ผูผ้ลติอาหารสตัวห์รอืโรงสกดัน า้มนัซือ้คณุคา่โปรตีนเป็นหลกั เนื่องจากรายไดห้ลกัของโรงสกดัน า้มนัถั่วเหลอืงมาจากการขาย

กากถั่วเหลืองใหแ้ก่ผูผ้ลิตอาหารสตัว ์ต่างจากขา้วโพดและขา้วสาลีที่มีคณุค่าทางโภชนะใกลเ้คียงกันในดา้นพลงังาน  ทัง้นี ้

ปรมิาณสง่ออกขา้วโพดจึงไมก่ระทบตอ่ราคาถั่วเหลอืง  

อตัราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณหยาดน า้ฟ้า (PRE_1) ในเดือนก่อนหนา้ลดลงสง่ผลตอ่การเปลี่ยนแปลงของราคา

ถั่วเหลืองในเดือนปัจจุบนัเพิ่มขึน้ เนื่องจากปริมาณหยาดน า้ฟ้าเป็นปัจจยัที่ส  าคญัที่จะก าหนดผลผลิตต่อเอเคอรเ์ช่นเดียวกบั

สมการขา้วโพด อีกทัง้พืน้ท่ีเพาะปลกูถั่วเหลอืงสว่นใหญ่ยงัปลกูในพืน้ท่ีเดียวกบัขา้วโพดหรอืในบรเิวณ Corn Belt 

 

 



 

 

5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

การศึกษานีเ้ป็นการศึกษาถึงความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรต่างๆประกอบดว้ย ราคาขา้วโพด ราคาขา้วสาลี ราคาถั่ว

เหลือง ราคาน า้มนัดิบ ราคาเอทานอล ดชันีดอลลารส์หรฐั สถานะของกองทุนเก็งก าไร ปริมาณส่งออกขา้วโพดสหรฐั และ 

ปรมิาณหยาดน า้ฟา้ในพืน้ท่ี Corn Belt ซึง่ตวัแปรที่น ามาศกึษาคือ ตวัแปรที่คาดวา่จะสง่ผลกระทบตอ่ราคาพืชไรใ่นตลาดชิคา

โกโดยเฉพาะขา้วโพด รวมไปถึงพืชไรห่ลกัอื่นๆ เช่นขา้วสาลี และ ถั่ วเหลือง ขอ้มลูทัง้หมดเป็นขอ้มลูทตุิยภมูิ รายเดือน ตัง้แต่

เดือนเมษายน ปี 1995 ถึงเดือนตลุาคม 2019 ผลการศกึษาสามารถสรุปไดด้งันี ้

5.1 สรุปผลการศึกษา 

 เนื่องจากตวัแปรที่ตอ้งการศึกษามีลกัษณะเป็นขอ้มลูอนกุรมเวลาจึงตอ้งทดสอบว่า  ขอ้มลูมีความนิ่งหรือไม่ดว้ยซึ่ง

หากขอ้มลูไม่นิ่งจะตอ้งท าใหข้อ้มลูนิ่งก่อนการน ามาวิเคราะหใ์นขัน้ตอนถดัไป จึงท าการทดสอบดว้ย Augmented Dickey 

Fuller Test เพื่อทดสอบ Unit-root ผลการทดสอบพบว่า ขอ้มลู ราคาขา้วโพดตลาดชิคาโก  (PC) ราคาขา้วสาลีตลาดชิคาโก 

(PW) ราคาถั่วเหลืองตลาดชิคาโก (PSB) ราคาน า้มนัดิบตลาดชิคาโก (PCO) ราคาเอทานอล (PE) ดชันีดอลลารส์หรฐั (USD) มี

ลกัษณะไมน่ิ่ง (Non-stationary) ในขณะท่ีขอ้มลูของตวัแปร สถานะกองทนุเก็งก าไร (NP) ปรมิาณสง่ออกขา้วโพดสหรฐั (EXP) 

และ ปรมิาณหยาดน า้ฟา้พืน้ท่ีเพาะปลกูหลกัสหรฐั (PRE) มีลกัณะนิ่ง (Stationary) ในสว่นของขอ้มลูที่ไมน่ิ่งจึงท าการแปลงให้

ขอ้มูลนิ่งดว้ยการ First difference และเมื่อทดสอบอีกครัง้พบว่าขอ้มูลนิ่งทุกตวั จึงไดท้ าการพิจารณาหาความล่าชา้ (Lag 

order) ที่เหมาะสมโดยเกณฑท์ี่ใชค้อื Schwartz Information Criteria (SBIC) เนื่องจากจ านวนขอ้มลูมีมากกวา่ 60 ตวัอยา่ง 

พบวา่ความลา่ชา้ที่เหมาะสมคือที่ระดบั 1 Lag 

 จากการประมาณค่าแบบจ าลอง VAR พบว่าตวัแปรที่มีผลต่อราคาพืชไรอ่ย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ประกอบไปดว้ย 

ปริมาณสง่ออกขา้วโพด ปริมาณหยาดน า้ฟา้ Corn Belt ราคาน า้มนัดิบ และ ราคาขา้วโพด โดยการเปลี่ยนแปลงของปรมิาณ

สง่ออกขา้วโพดเพิ่มขึน้ในเดือนก่อนหนา้จะสง่ผลตอ่ ราคาขา้วโพด และ ราคาขา้วสาล ีเพิ่มขึน้ในเดือนถดัไป อย่างมีนยัส าคญั

ที่ 0.0 1 0.05 และ 0.1 ตามล าดบั การเปลี่ยนแปลงของปริมาณหยาดน า้ฟา้ลดลงในเดือนก่อนหนา้จะสง่ผลต่อ ราคาขา้วโพด 

และ ราคาถั่วเหลือง เพิ่มขึน้ในเดือนถัดไป อย่างมีนยัส าคญัที่ 0.01 0.05 และ 0.1 ตามล าดับ การเปลี่ยนแปลงของราคา

น า้มนัดิบเพิ่มขึน้ในเดือนก่อนหนา้จะสง่ผลต่อ ราคาขา้วโพด เพิ่มขึน้ในเดือนถดัไป อย่างมีนยัส าคญัที่ 0.1 สง่ผลต่อ ราคาถั่ว

เหลือง เพิ่มขึน้ในเดือนถดัไป อย่างมีนยัส าคญัที่ 0.1 และ 0.05 ตามล าดบั การเปลี่ยนแปลงของราคาขา้วโพดลดลงในเดือน

ก่อนหนา้จะสง่ผลตอ่ ราคาขา้วสาล ีเพิ่มขึน้ในเดือนถดัไป อยา่งมีนยัส าคญัที่ 0.1 และ 0.05 ตามล าดบั 

 

 

 



 

5.2 ข้อเสนอแนะ 

 การศึกษาถึงผลกระทบจากแต่ละตวัแปรในระยะยาว ควรที่จะท าการทดสอบอื่นเพิ่มเติมดว้ย เช่น 1. Granger 

Causality Test เพื่อทดสอบว่าควรใชเ้ทคนิคการพยากรณรู์ปแบบใดที่จะเหมาะสมที่สดุ 2. Impulse Response Function 

เพื่อวิเคราะหถ์ึงปฏิกิริยาการตอบสนองต่อความแปรปรวน 3. Johansen Cointegration Test และ 4. Error correction 

model 

การคดัเลอืกตวัแปรที่จะเขา้มาในการศกึษาอาจจะมีปรมิาณมากเกินไป 9 ตวัแปร ซึง่อาจท าใหผ้ลที่ไดจ้ากการศกึษา

ไม่ชดัเจนเท่าที่ควร โดยอาจจะลดตวัแปรดา้นราคาพืชไรล่ง รวมถึงตวัแปรดา้นราคาพลงังานที่มีสองตวัคือราคาน า้มนัดิบและ

ราคาเอทานอลควรซึง่อาจจะตดัเอาราคาเอทานอลออก และ เลอืกตวัแปรปรมิาณการผลติเอทานอลรายเดือนของสหรฐัแทนซึง่

จะสะทอ้นปริมาณความตอ้งการใชข้า้วโพดไดด้ีกว่า อย่างไรก็ตามแมอ้ตุสาหกรรมผลิตเอทานอลในสหรฐัอเมริกาจะเฟ่ืองฟู

มากว่า 20 ปี แต่รายงานปริมาณการผลิตเอทานอลรายเดือนของสหรฐัอเมริกานัน้เพิ่งจะเผยแพร่ไดเ้พียง 10 ปี หรือตัง้แต่ปี 

2010 จึงยงัมีขอ้จ ากดัในดา้นปรมิาณขอ้มลูที่นอ้ย อีกทัง้ไมไ่ดส้ะทอ้นถึงอตุสาหกรรมเอทานอลในประเทศอื่นท่ีใชข้า้วโพดเป็น

วตัถุดิบหลกัในการผลิตเอทานอล เช่น ประเทศจีน ซึ่งอุตสาหกรรมเอทานอลในประเทศจีนก าลงัเติบโต ในดา้นของตวัแปร

สถานะกองทนุเก็งก าไรควรท่ีจะน าสถานะของกองทนุ Commercial fund เขา้มาทดสอบดว้ยวา่สง่ผลมากหรอืนอ้ยแคไ่หนซึ่ง

หากสง่ผลอยา่งมีนยัส าคญัก็ควรท่ีจะน ามาคิดรวมกบัสถานะกองทนุเก็งก าไร Non-commercial fund  
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ตัวยอ่ 

CBOT  Chicago Board of Trade 

CFTC  Commodity Futures Trading Commission 

CME  Chicago Mercantile Exchange 

FAO  Food Agriculture Organization 

RFS  Renewable Fuel Standard Program 

SRW Soft Red Winter 

USDA  United States Department of Agriculture 

 

 

ภาคผนวก ก 

 

ปัจจัยที่ใช้ในการศึกษาและทีม่าของขอ้มูล 

1.. ราคาขา้วโพดตลาดชิคาโกรายเดือน CBOT Soybeans (Cent/bushel) 

ที่มาของขอ้มลู CME Group (Chicago Mercantile Exchange ) 

4. ราคาขา้วสาลี Soft Red Winter ตลาดชิคาโกรายเดือน CBOT SRW Wheat (Cent/bushel) 

ที่มาของขอ้มลู CME Group (Chicago Mercantile Exchange ) 

3.. ราคาถั่วเหลอืงตลาดชิคาโกรายเดือน CBOT Soybeans (Cent/bushel) 

ที่มาของขอ้มลู CME Group (Chicago Mercantile Exchange ) 

4. ราคาน า้มนัดิบตลาดชิคาโกรายเดือน CBOT Crude Oil ($/gallon) 

ขอ้มลูราคาปิดน า้มนัดิบสญัญาซือ้ขายเดือนที่ใกลท้ี่สดุในตลาดชิคา 

ที่มาของขอ้มลู CME Group (Chicago Mercantile Exchange ) 

5. ราคาเอทานอลตลาดชิคาโกรายเดือน CBOT Ethanol ($/gallon) 



ขอ้มลูราคาปิดเอทานอลสญัญาซือ้ขายเดือนที่ใกลท้ี่สดุในตลาดชิคาโก ซึง่น าขอ้มลูที่ไดร้ายวนัมาเปลีย่นให้

เป็นรายเดือน โดยน าขอ้มลูราคาปิดรายวนัของทกุวนัในเดือนคณูดว้ยจ านวนสญัญาที่ซือ้ขายในวนัแตล่ะ

วนั แลว้จึงหารดว้ยจ านวนสญัญาที่ซือ้ขายทัง้เดือน ที่มาของขอ้มลู CME Group (Chicago Mercantile 

Exchange ) 

6. Trade Weighted U.S. Dollar Index: Major Currencies (Index) 

ดชันีชีว้ดัคา่เงินดอลลารถ์่วงน า้หนกัรายเดือนเทียบกบัดชันีสกลุเงินอื่นๆ ประกอบไปดว้ยกลุม่ประเทศยโุรป 

แคนาดา ญ่ีปุ่ น สหราชอาณาจกัร สวิตเซอรแ์ลนด ์ออสเตรเลีย และ สวีเดน ท่ีมาของขอ้มูลจากธนาคาร

กลางของสหรฐัอเมรกิา 

7. สถานะของกองทนุเก็งก าไร Net position of noncommercial funds (Contract)   

โดยค านวณได้จาก  สถานะการถือครองสัญญาซื ้อขายล่วงหน้าข้าวโพดทั้งหมดของ กองทุน 

Noncommercial funds ซึ่ ง จะได้ สถานะถือครองทั้งหมด หรือ  Net position ที่ มาของข้อมูล 

Commodity Futures Trading Commission (CFTC) 

8. ปรมิาณสง่ออกขา้วโพดรายเดือนสหรฐัอเมรกิา (Metric Tons) 

 ซึง่เป็นขอ้มลูรายเดือนจากกระทรวงเกษตรสหรฐัอเมรกิา (USDA ) 

9. ปรมิาณหยาดน า้ฟา้รายเดือนของพืน้ท่ีปลกูขา้วโพดหลกัของสหรฐัอเมรกิา (Inch) 

โดยน าข้อมูลปริมาณหยาดน า้ฟ้าจากสามพืน้ที่ปลูกข้าวโพดหลักของอเมริกา ประกอบด้วย Upper 

Midwest, Upper Rockies and Plains และ  Ohio ที่ ม าของข้อมูล  NATIONAL OCEANIC AND 

ATMOSPHERIC ADMINISTRATION (NOAA ) 

 

 

 

 

 

 

 

 



Variable
Include in test 

equation

ADF Test 

statistic
Prob.

Mackinnon 

critical 1% 

level

Mackinnon

 critical 5% 

level

Conclusion

Constant -0.757 0 -2.58 -1.95 Non-Stationary

PC Constant  and Trend -2.781 0.2039 -3.988 -3.428 Non-Stationary

None -2.402 0.1413 -3.457 -2.878 Non-Stationary

Constant -0.613 0 -2.58 -1.95 Non-Stationary

PW Constant  and Trend -2.382 0.3893 -3.988 -3.428 Non-Stationary

None -2.022 0.277 -3.457 -2.878 Non-Stationary

Constant -0.434 0 -2.58 -1.95 Non-Stationary

PSB Constant  and Trend -2.458 0.349 -3.988 -3.428 Non-Stationary

None -2.037 0.2707 -3.457 -2.878 Non-Stationary

Constant -0.683 0 -2.58 -1.95 Non-Stationary

PCO Constant  and Trend -2.253 0.4603 -3.988 -3.428 Non-Stationary

None -2.02 0.278 -3.457 -2.878 Non-Stationary

Constant -0.63 -2.58 -1.95 Non-Stationary

PE Constant  and Trend -2.414 0.3721 -3.988 -3.428 Non-Stationary

None -2.462 0.1251 -3.457 -2.878 Non-Stationary

Constant 0.024 -2.58 -1.95 Non-Stationary

USD Constant  and Trend -1.683 0.7584 -3.988 -3.428 Non-Stationary

None -1.592 0.4877 -3.457 -2.878 Non-Stationary

Constant -3.255 -2.58 -1.95 Stationary

NP Constant  and Trend -3.883 0.0128 -3.988 -3.428 Stationary

None -3.785 0.0031 -3.457 -2.878 Stationary

Constant -1.528 -2.58 -1.95 Non-Stationary

EXP Constant  and Trend -5.679 0 -3.988 -3.428 Stationary

None -5.689 0 -3.457 -2.878 Stationary

ภาคผนวก ข 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตารางที่ 1ข ตารางแสดงผลการทดสอบ Unit root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test Statistic  



Variable
Include in test 

equation

ADF Test 

statistic
Prob.

Mackinnon 

critical 1% 

level

Mackinnon

 critical 5% 

level

Conclusion

Constant -8.281 -2.58 -1.95 Stationary

DPC Constant  and Trend -8.253 0 -3.988 -3.428 Stationary

None -8.268 0 -3.457 -2.878 Stationary

Constant -7.401 -2.58 -1.95 Stationary

DPW Constant  and Trend -7.373 0 -3.988 -3.428 Stationary

None -7.388 0 -3.457 -2.878 Stationary

Constant -8.217 -2.58 -1.95 Stationary

DPSB Constant  and Trend -8.197 0 -3.988 -3.428 Stationary

None -8.207 0 -3.457 -2.878 Stationary

Constant -7.802 -2.58 -1.95 Stationary

DPCO Constant  and Trend -7.811 0 -3.988 -3.428 Stationary

None -7.8 0 -3.457 -2.878 Stationary

Constant -9.087 -2.58 -1.95 Stationary

DPE Constant  and Trend -9.087 0 -3.988 -3.428 Stationary

None -9.072 0 -3.457 -2.878 Stationary

Constant -7.037 -2.58 -1.95 Stationary

DUSD Constant  and Trend -7.015 0 -3.988 -3.428 Stationary

None -7.028 0 -3.457 -2.878 Stationary

Lag LL LR FPE AIC HQIC SBIC

0 -9789.26 1.30E+20 69.0512 69.1336 69.2567

1 -9459.58 659.38 2.10E+19 67.6801 67.5922 * 68.2080 *

2 -9386.49 146.18 1.90E+19 * 67.1161 * 67.8579 68.9663

3 -9330.82 111.35 2.10E+19 67.1748 68.2462 69.8472

4 -9272.19 117.24 2.20E+19 67.2126 68.6138 70.7074

5 -9214.80 114.79 2.30E+19 67.2592 68.9900 71.5763

6 -9164.29 101.02 2.50E+19 67.3542 69.4147 72.4936

7 -9101.10 126.39 2.60E+19 67.3598 69.7500 73.3215

8 -9050.62 100.95 2.90E+19 67.4551 70.1749 74.2391

9 -9005.26 90.728 * 3.40E+19 67.5863 70.6359 75.1926

10 -8964.65 81.207 4.20E+19 67.7511 71.1303 76.1797

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตารางที่ 2ข ตารางแสดงผลการทดสอบ Unit root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test Statistic  

ตารางที่ 3ข ตารางแสดงผลการทดสอบความลา่ชา้ที่เหมาะสมแกแ่บบจ าลอง  



 

 

 

 

 


