
บทคดัย่อ 
 

 การศึกษาอิสระคร้ังน้ีเพื่อสร้างกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพ ดว้ยวิธีการจดักลุ่มแบบ Mean-
Variance และ การวดัระดบัความเส่ียงดว้ยวิธี Value at risk (VaR) และท าการเปรียบเทียบกลุ่มหลกัทรัพย์
ดว้ยทั้ง 4 วิธีดว้ย โดยการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนต่อหน่ึงหน่วยความเส่ียง (Sharpe Index) โดยไดท้ า
การจดักลุ่มหลกัทรัพยก์ารลงทุนดว้ยวิธี Mean-Variance และ Value at risk (VaR) 3 วิธี คือ การจ าลองโดย
ใชข้อ้มูลในอดีต (Historical Simulation) วิธีเดลตา้ปกติ (Delta Normal Approach) และ วิธีจ  าลองแบบ มอน
ติ คาร์โล (Monte Carlo Simulation) เพื่อเปรียบเทียบกบั Mean-VaR และ Mean-Variance โดยเร่ิมดว้ยการ
สร้างกลุ่มหลกัทรัพย ์โดยการกระจายลงทุนใน ดชันีต่างๆ ท่ีเป็นตวัแทนสินทรัพย ์ดงัน้ี ดชันีผลตอบแทน
รวม (SET TRI), อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล (Government Bond Index), อตัราแลกเปล่ียนบาท ต่อ
ดอลลาร์ (Exchange Rate THB/USD), สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าทองค า (Gold Index), สญัญาซ้ือขายล่วงหน้า
น ้ ามันเบรนท์ (Brent Crude Oil Index), สกุลเงินดิจิตอลบิทคอยน์Crypto Currency (BTC/USD)โดยใช้
ขอ้มูล รายวนั และรายเดือนยอ้นหลงั 5 ปี ตั้งแต่ 1 ม.ค.56 – 31 ธ.ค.60  
 ผลการศึกษาพบว่า วิธีการวัดมูลค่าความเส่ียง (Value at risk) สามารถช่วยให้นักลงทุนทั่วไป
สามารถประมาณการลงทุนตามระดับความเส่ียงท่ีนักลงทุนสามารถยอมรับได้  วิธีเดลต้าปกติ (Delta 
Normal Approach) ให้ค่ามูลค่าความเส่ียง (Value at risk) ท่ีสูงกว่าเมื่อเปรียบเทียบกบัวิธี Mean-Variance 
วิธีจ  าลองแบบ มอนติ คาร์โล (Monte Carlo Simulation)  และวิธีการจ าลองโดยใชข้อ้มูลในอดีต (Historical 
Simulation) และสัดส่วนน ้ าหนักการลงทุนท่ีเพ่ิมข้ึน จะเปล่ียนแปลงตามมูลค่าความเส่ียง (Value at risk) 
และ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ีเพ่ิมข้ึนดว้ย  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


