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        งานวิจัยฉบับน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการกระจายการลงทุนใน
หลักทรัพย์ DJSI ซึ่งเป็นดัชนีที่ใช้ประเมินประสิทธิผลการดําเนินธุรกิจตามแนวทางการพัฒนาอย่างย่ังยืน
ของบริษัทช้ันนําระดับโลก และเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวม ประเภทกองทุนรวมตรา
สารทุนในประเทศไทย เพ่ือใช้เป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจของนักลงทุน โดยศึกษาข้อมูลต้ังแต่เริ่มมีการ
ประกาศรายช่ือหลักทรัพย์ที่ได้เป็นสมาชิก DJSI ในเดือนกันยายน 2555 จนถึงเดือนกันยายน 2561 แบ่ง
ระยะเวลาวัดผลเป็น 3 ช่วงคือวัดผลย้อนหลัง 72 เดือน 60 เดือน และ 36 เดือนตามลําดับ 

        ผลการศึกษาพบว่ากลุ่มหลักทรัพย์ DJSI ที่ผู้วิจัยจําลองขึ้นสามารถสร้างผลตอบแทนเกินปกติ โดย
สามารถเอาชนะตลาดได้ทุกช่วงระยะเวลาที่วัดผล และเมื่อเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับกองทุนรวม
ตราสารทุนก็ยังพบว่ากลุ่มหลักทรัพย์ DJSI สามารถสร้างผลตอบแทนติดใน 5 อันดับแรกของกองทุน
ทั้งหมด ในทุกช่วงเวลาที่วัดผล ซึ่งสาเหตุที่ทําให้กลุ่มหลักทรัพย์ DJSI สามารถสร้างผลตอบแทนที่ดีน้ันมา
จากหลายๆปัจจัยด้วยกัน ประการแรกคือการกระจายการลงทุนเพ่ือป้องกันความเสี่ยงจากการท่ีหลักทรัพย์
มีราคาลดลง ประการที่สองคือการกําหนดให้มีการปรับสมดุลพอร์ตเพ่ือขายทํากําไรในหลักทรัพย์ที่ราคา
เพ่ิมขึ้นและซื้อเพ่ิมหลักทรัพย์ที่มีราคาลดลง ประการที่สามคือการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีการจ่ายเงินปันผล
และนําเงินปันผลที่ได้มาลงทุนอย่างต่อเน่ือง ประการที่สี่คือความแข็งแรงของหุ้น DJSI เพราะเมื่อดู
ผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปีของหุ้นรายตัว พบว่าจากหุ้นทั้งหมด 17 ตัว มีเพียง 4 ตัวที่ให้ผลตอบแทนติดลบ
และติดลบในจํานวนที่ไม่มากจึงทําให้พอร์ตหลักทรัพย์ DJSI โดยรวมมีผลการดําเนินงานที่ดี 
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        The purpose of this study is aimed to examine rate of return and risk on portfolio of 
D J S I  s e c u r i t i e ,  which is an index used to evaluate the effectiveness of leading global 
companies. Then compare with the performance of the equity mutual fund. For use as a 
benefit to investors' decisions. Studying by use data since the announcement of the list of 
securities that are members of DJSI in september 2012 to september 2018. Seperate the 
measurement period into 3 periods, which are measured for the past 72 months, 60 months 
and 36 months. 

        The result were found the portfolio of DJSI securities that simulated by researchers 
could generate excess returns. It’s able to beat the market at every measurement period. 
And when comparing the performance with the equity fund, it is found that portfolio of 
DJSI securities can generate returns in the top 5 of all funds in every measurement period. 
The reason that DJSI Securities portfolio is able to generate good returns is from many 
factors. The first is investment diversification in order to prevent risks from falling securities 
prices. The second is to set time to rebalance portfolio to sell securities in order to make 
profit in securities that increase prices and buy additional securities in securities that 
decrease prices. The third is investment in securities that have paid dividend and 
continuous reinvestment with that dividend. The fourth is the strength of the DJSI stock 
because when looking at the returns for the past 5  years of individual stocks, Found that 
from all 17 stocks, there were only 4 stocks that gave small negative returns, thus causing 
the overall DJSI portfolio to have good performance. 
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