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ความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัที่เกดิจากการมีข้อมูลไม่เท่าเทยีมกนักบัการเปลีย่นแปลงราคา

หลกัทรัพย์ จากการประกาศออกใบส าคญัแสดงสิทธิซ้ือหุ้นสามัญ (Warrant) 

 

 

พทัธโรจน์ ภัคธีรเศรษฐ์ 

รหัสนักศึกษา 6010323005 

บทคดัยอ่ 

งานวจิยัในคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อการศึกษาผลกระทบท่ีมีต่อราคาหลกัทรัพย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย ท่ีเกิดจากการประกาศออกใบส าคญัแสดงสิทธิซ้ือหุ้นสามญั (Warrant) และหาความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยั

ท่ีเกิดจากการมีขอ้มูลไม่เท่าเทียมกนักบัการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์จากการประกาศออกใบส าคญัแสดง

สิทธิซ้ือหุน้สามญั (Warrant) ในช่วงปี พศ.2554-2560 โดยอา้งอิงแนวคิดทฤษฎีเชิงประจกัษใ์นเร่ืองของ ปัญหา

ตวัแทน (Agent Problem) ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) และความไม่เท่าเทียมกนัของ

ขอ้มูล (Asymmetric Information) โดยใชว้ธีิการวิเคราะห์จาก วธีิวจิยัเหตุการณ์ศึกษา (Event Study) เพื่อดูราคา

หลกัทรัพยจ์ากเหตุการณ์ก่อนและหลงัประกาศออกใบส าคญัแสดงสิทธิซ้ือหุน้สามญั (Warrant) และวธีิสมการ

การถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression analysis) จากตวัแปร 1.สัดส่วนการถือครองหลกัทรัพยข์องนกั

ลงทุนรายบุคคล (Free Float) 2.ปริมาณการซ้ือขายของนกัลงทุนรายใหญ่ ก่อนประกาศออกวอแรนท ์1ปี (Vol 

major) และ 3.ปริมาณการออกวอแรนท ์(Vol W)  

 

 

 

ค าส าคญั : ใบส าคญัแสดงสิทธิซ้ือหุน้สามญั (Warrant), ปัญหาตวัแทน (Agent Problem), ความไม่เท่าเทียมกนั

ของขอ้มูล ( Asymmetric Information)


