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งานวจิยัฉบบัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงผลกระทบของปัจจยัต่างๆ ท่ีส าคญัท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมตราสารทุน  
ตลอดจนปัจจยัทางดา้นเศรษฐกิจ ท่ีจะส่งผลต่อผลการด าเนินงานของกองทุนรวมตราสารทุน ของประเทศไทยและกลุ่ม 
ประเทศศูนยก์ลางทางการเงินโลก นัน่คือ สหรัฐอเมริกา, เยอรมนันี, องักฤษและญ่ีปุ่น โดยตวัแปรท่ีแสดงถึงผลการด าเนินงาน
ของกองทุนรวม ท่ีเป็นตวัแปรอิสระนั้น สามารถจ าแนกออกไดเ้ป็น 3 ตวัแปร อนัไดแ้ก่ Return, Shape Ratio และ Sortino Ratio 
ส าหรับตวัแปรตามท่ีใชน้ั้น สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ส่วนคือ ปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวักองทุนรวมตราสารทุน ซ่ึงไดแ้ก่ 
อตัราส่วนค่าใชจ่้าย, อตัราส่วนการซ้ือขายหมุนเวยีน, ขนาดกองทุน, อายกุองทุน, ค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุน, ค่าธรรมเนียม
การรับซ้ือคืน, ค่าธรรมเนียมการขาย และปัจจยัทางดา้นเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ, เงินเฟ้อและดชันีตลาด 
หลกัทรัพย ์โดยในท่ีน้ีจะท าการศึกษาจากกลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นกองทุนรวมตราสารทุนท่ีมีขนาดใหญ่สูงสุด 100 อนัดบัแรกของแต่ละ
ประเทศในปี พ.ศ.2551 โดยใชข้อ้มูลรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2551 – 2560 และส าหรับการวเิคราะห์จะใชว้ิธี Fixed Effect Model และ 
Cross section Data Analysis ในการอธิบายถึงผลกระทบดงักล่าว     

ซ่ึงจากผลการวิเคราะห์ Panel Data Analysis พบวา่ อตัราส่วนค่าใชจ่้าย อตัราส่วนการซ้ือขายหมุนเวยีน ขนาดกองทุน 

อายกุองทุน ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศและดชันีตลาดหลกัทรัพย ์มีความสัมพนัธ์เชิงบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ กบัผล

การด าเนินงานของกองทุนรวมตราสารทุนทั้งในรูปของ Return, Shape Ratio และ Sortino Ratio โดยประเทศท่ีไดรั้บผลกระทบ

มากท่ีสุด คือ ประเทศสหรัฐอเมริกา และนอ้ยท่ีสุด คือ ประเทศองักฤษ ส าหรับประเทศไทยนั้น อายขุองกองทุน เป็นปัจจยัท่ีมี

ผลกระทบมากต่อผลการด าเนินงานของกองทุนรวมตราสารทุน ต่างจากอตัราส่วนการซ้ือขายหมุนเวยีนท่ีมีผลกระทบนอ้ย                      

และจากผลการวิเคราะห์ Cross Section Data Analysis กพ็บวา่ ค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมมเนียมการขายและ

การรับซ้ือคืน กมี็ความสัมพนัธ์เชิงบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ กบัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมตราสารทุน ทั้งในรูปของ 

Return, Shape Ratio และ Sortino Ratioโดยประเทศญ่ีปุ่นไดรั้บผลกระทบมากท่ีสุด ประเทศเยอรมนันีนอ้ยท่ีสุด ส าหรับประเทศ

ไทย พบวา่ มีอตัราส่วนค่าใชจ่้าย ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีสูงมาก แต่การเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมการขาย ยงัถือวา่ อยูใ่นระดบัต ่า บริษทั

หลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนยงัสามารถท่ีจะเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมดงักล่าวไดเ้พ่ิมมากข้ึนเพ่ือเป็นแรงจูงใจในการบริหารกองทุน 

ค ำส ำคัญ : กองทุนรวมตราสารทุน ผลการด าเนินงานกองทุน  ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ เงินเฟ้อ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 
อัตราส่วนการซ้ือขายหมนุเวยีน ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมการขาย ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน อัตราส่วนค่าใช้จ่าย     
ขนาดกองทุน อายกุองทุน ประเทศไทย ศูนย์กลางทางการเงินโลก 


