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บทคดัย่อ 
 

จากการศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค ์ เพื่อศึกษาปัจจยัทางดา้นมูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพยสุ์ทธิ
ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  และปริมาณซ้ือขายสัญญาล่วงหนา้สุทธิในตลาดสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้า ของนักลงทุนแต่ละประเภทท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทน  SET 50 Index Futures และอตัรา
ผลตอบแทนดัชนี 8 กลุ่มอุตสาหกรรมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ 
(Secondary Data) ระหว่างเดือนมกราคม พ.ศ. 2557 – เดือนธันวาคม พ.ศ. 2561  มาท าการวิเคราะห์
ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)  ดว้ยวิธีวิเคราะห์ในรูปแบบสมการถดถอยเชิงชอ้น (Multiple 
Linear  Regression)  และการทดสอบสมติฐานตามระเบียบวิธีทางสถิติ   

ผลการศึกษาพบว่า  ปริมาณซ้ือขายสัญญาล่วงหน้าสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ (F1) และ นัก
ลงทุนสถาบนั (F2) ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนในอนาคต 1 เดือนขา้งหนา้ (T+1) ทั้งอตัราผลตอบแทน 
SET 50 Index Futures และอตัราผลตอบแทนดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยบางกลุ่ม มากท่ีสุด เม่ือเปรียบเทียบกบัมูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนต่างชาติ (S1) และ
นักลงทุนสถาบัน (S2)  โดยปริมาณการซ้ือขายสัญญาล่วงหน้าสุทธินักลงทุนต่างชาติ (F1) มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนในอนาคต 1 เดือนขา้งหนา้ (T+1) ทั้งอตัราผลตอบแทน SET 
50 Index Futures และอัตราผลตอบแทนดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร (AGRO)  อย่างมี
นยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 90%  ส่วนปริมาณการซ้ือขายสัญญาล่วงหนา้สุทธิของนกัลงทุนสถาบนั 
(F2)  มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนในอนาคต 1 เดือนขา้งหน้า ของ  SET 50 Index 
Futures อย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95%  และมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทน
ดชันีอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน  อตัราผลตอบแทนดชันีอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม และอตัรา
ผลตอบแทนอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 90%   ในขณะท่ีมูลค่าการ
ซ้ือขายหลกัทรัพยสุ์ทธิของบญัชีบริษทัหลกัทรัพย ์(S3)   มีความสัมพนัธ์เชิงลบ กบัอตัราผลตอบแทน
ในอนาคต 1 เดือน (T+1) ทั้ งอัตราผลตอบแทน SET 50 Index Futures อัตราผลตอบแทนดัชนี
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม  อตัราผลตอบแทนอุตสาหกรรมก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย ์ และ
อตัราผลตอบแทนอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95%  
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Abstract 
 

               The objective of this study is to investigate  the relationship between   the net values of 
stock and futures trading by each type of investors and the return in SET50. Using data from 2014 
to 2018   
                The findings reveal that the net volumes of futures contract trading by foreign investors 
(F1) and of institutional investors (F2), when compared to the values of stock trading by foreign 
investors (S1) and by institutional investors (S2), have the strongest impact on the one-month 
future return (T+1) according to both the SET50 Index Futures  rates of return and the  SET 
indices of the rates of return  of  certain industry groups. The net volume of futures contract 
trading by foreign investors (F1)  is found to have significantly  positive relationship with the one-
month future return  (T+1) according to both the SET50 Index Futures rate of return and the index 
of  the agro and food industry  rate of return at the confidence level of 90%; and the net volume of 
futures contract trading by  institutional investors (F2)  is found to have significantly  positive 
relationship with the one-month future return  (T+1) according to the SET50 Index Futures rate of 
return at the confidence level of 95%  and significantly have a positive relationship with the rates 
of return according to the financial industry index,  industrials index, and technology industry 
index  at the confidence level of 90% .  On the other hand, the net value of stock trading by 
proprietary trading investors (S3) significantly has a negative relationship with  the one-month 
future return  (T+1) according to both the SET50 Index Futures rate of return and the rates of 
return according to the  industrials index, property and construction  index, and technology 
industry index at the confidence level of 95%  


