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บทคดัย่อ 

 งานวจิยันี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบุ้คคลทีเ่กษยีณอายุแลว้หรอืใกลเ้กษยีณอายทุราบถงึการจดัสรร

สดัส่วนการลงทุนหลงัการเกษยีณเพื่อใหไ้ดอ้ตัราถอนเงนิสงูทีสุ่ดและอตัราความผดิพลาดทีย่อมรบัได ้ซึง่

สนิทรพัยท์ีใ่ชม้ ี2 ชนิด ไดแ้ก่ ตราสารหนี้ และหุน้สามญั โดยใชแ้บบจ าลองมอนตคิารโ์ล (Monte Carlo 

Simulation) เพื่อหาอตัราความผดิพลาดของพอรต์การลงทุน เนื่องจากการวางแผนทางการเงนิเพื่อการ

เกษยีณอายุโดยทัว่ไปจะใชก้ารก าหนดระยะเวลาทีค่าดว่าจะด ารงชวีติเป็นค่าตายตวั ซึง่ขดัแยง้กบัหลกั

ความเป็นจรงิที่ว่าชวีติเป็นสิง่ไม่แน่นอน ดงันัน้การพฒันาแบบจ าลองในการศึกษาครัง้นี้จงึมกีารใช้

ทฤษฎีความน่าจะเป็นในการเสยีชวีติของแต่ละช่วงอายุเข้ามาช่วยในการประมวลผล เพื่อสะท้อนถงึ

ความไม่แน่นอนของอายุขยั ผลการศกึษาพบว่า ในช่วงเริม่ต้นของการเกษียณ ณ อายุ 55 และ 60 ปี 

นักลงทุนยงัมคีวามจ าเป็นที่ต้องลงทุนในสนิทรพัยท์ี่มคีวามผนัผวนสูงอย่างหุ้นสามญัอย่างน้อยรอ้ยละ 

65 เนื่องจากยงัมรีะยะเวลาทีค่าดว่าจะด ารงชวีติอยู่ยาวนานกว่า 20 ปี โดยมอีตัราถอนเงนิทีเ่หมาะสมใน

ช่วงแรกอยู่ที่รอ้ยละ 5.0 ถงึ รอ้ยละ 7.0 ขึน้อยู่กบัความสามารถในการยอมรบัความเสี่ยงของนักลงทุน 

หลงัจากนัน้เมื่อผูท้ีเ่กษยีณมอีายุมากขึน้อตัราถอนเงนิทีไ่ดร้บัจะสูงขึน้ตามไปดว้ย โดยนักลงทุนควรลด

สดัส่วนการลงทุนในหุ้นสามญัลงและเพิม่การลงทุนในตราสารหนี้ขึ้นตามอายุที่มากขึน้ เพื่อเพิม่ความ

แน่นอนใหแ้ก่พอรต์การลงทุน 
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