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หวัข้อ 

ผลตอบแทนของหลกัทรพัยเ์มื่อมปีรมิาณการซือ้ขายทีผ่ดิปกต ิ(Volume shock) 
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บทคดัย่อ 

งานวจิยัชิน้นี้ไดท้ าการศกึษาในเรื่องของ High volume return premium หรอืส่วน
ต่างของผลตอบแทนระหวา่งหุน้ทีม่ปีรมิาณการซือ้ขายมากและหุน้ทีม่ปีรมิาณการซือ้ขายน้อยซึง่งานชิน้
นี้จะมุ่งเน้นไปทีก่ารเปรยีบเทยีบความแตกต่างของผลตอบแทนระหวา่งหุน้สองกลุ่มทีม่ปีรมิาณการซื้อ
ขายมากและปรมิาณการซือ้ขายน้อยและความแตกต่างระหวา่งหุน้สองกลุ่มนี้ถ้ามคีวามแตกต่างกนัจะมี
ผลคงอยูใ่นระยะเวลาเท่าไหร่เพื่อทีจ่ะตอ้งการทราบระยะเวลาการถอืครองทีเ่หมาะสม รวมถงึแน้วโน้ม

ของราคาส าหรบัหุน้ประเภทต่างๆเมื่อเกดิ Volume shock รวมไปถงึความสมัพนัธร์ะหวา่ง 

Volume shock ลกัษณะของหุน้ต่างๆ กบัผลตอบแทนของหุน้ในช่วงระยะเวลาต่างเป็นอยา่งไร 

โดยผลการทดสอบทีไ่ดแ้สดงใหเ้หน็วา่ในตลาดหุน้ไทยนัน้ High volume return premium 

มคีวามไม่แน่นอนโดยหลกัๆแลว้ผลของ Volume shock ทีเ่พิม่มากขึน้ยงัส่งผลต่อผลตอบแทนของ
หุน้ในระยะสัน้ๆ และประเดน็ทีน่กัลงทุนยงัใหค้วามสนใจและมผีลต่อผลตอบแทนของหุน้เมื่อเกดิ 

Volume shock คอื PE , P/BV และผลตอบแทนยอ้นหลงัแต่กส็่งผลเพยีงระยะเวลาสัน้ๆ 1-3 

เดอืนในตลาดหุน้ไทย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Abstract 

This research has studied the subject of high volume return 

premium. This work will focus on comparing differences of returns 

between two groups of stocks that have a large amount of trading 

volume and low trading volume and the difference between these 

two groups of shares, if there are differences will have a constant 

effect How long is it in order to know the appropriate holding period? 

Including the tendency of prices for various types of stocks when the 

volume shock occurs, as well as the relationship between the volume 

of stock characteristics What is the difference between stock returns 

during the period? The test results show that in the Thailand stock 

market, the high volume return premium is uncertain. Essentially, the 

increased volume of shock affects the return on the stock in the short 

term. And the issues that investors are still interested in and affecting 

the return on the stock when the shock is PE, P/BV and Past returns 

but only for a short period of 1-3 months in the Thailand stock 

market. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


