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การศึกษาปจจยัที่สงผลตอการตัดสินใจใชลีสซิ่งของบริษัทจํากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค
เพื่อศึกษาวามปีจจัยใดที่สงผลตอการตัดสินใจใชลีสซิ่งของผูเชา และบอกคาเฉลี่ยของอัตราสวน
ทางการเงินทีแ่สดงถึงลักษณะการดําเนนิงานตางๆ ของบริษัทที่อยูในตลาดหลักทรพัยฯ ได 

กลุมประชากรที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ คือ บริษัทจํากัด (มหาชน) ที่อยูในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย รวมจํานวนได 509 บริษัท โดยใชขอมูลเปนขอมูลทุติยภูมิที่ไดจากเว็บไซตของ
คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) การเกบ็รวบรวมขอมูลเปนแบบสถิติ
โดยใชการวิเคราะหขอมูลเชงิพรรณนา และการวเิคราะหขอมูลเชิงประจักษ 

ผลการศึกษาพบวา การวิเคราะหที่เกี่ยวกับสภาพคลองทางการเงินของบริษัทสวนใหญเปน
บริษัทที่มีสภาพคลองดี และสามารถชําระหนี้ระยะสั้นได อีกทั้งบริษัทสวนใหญจะมีสินทรัพยที่
ไดมาจากเงินทุนกูยืมและเงนิทุนของบริษทัเองอยูในอัตราสวนที่ใกลเคียงกัน ซ่ึงความสามารถใน
การทํากําไรของบริษัทสวนใหญ ดูไดจากอัตราสวนราคาของหุนตอกําไรสุทธิ พบวา นักลงทุนยอม
จายเงินซื้อหุนของบริษัทโดยเฉลี่ย ประมาณ 1.01-1.25 บาท เพื่อกําไรตอหุน 1 บาท และมาดู
ประสิทธิภาพในการทํางานของบริษัท ไดแก อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานตอยอดขายพบวา 
บริษัทสวนใหญมีความสามารถในการทํากาํไรตอยอดขายไมสูงมาก อีกทั้งบริษัทสวนใหญสามารถ
ใชเครื่องจักรไดอยางมีประสิทธิภาพ และยังมีลักษณะการดําเนนิงานที่ใกลเคยีงกันทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยไมแตกตางกัน นอกจากนี้บริษทัสวนใหญมีคาความแปรปรวนของยอดขายนอย จึงไม
สงผลตอการขาดทุนของบริษัท บริษัทสวนใหญมีขนาดของสินทรัพยคอนขางสูง อีกทั้งบริษัทสวน
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ใหญไมไดรับการสนับสนุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน และสุดทายบริษัทสวนใหญจะมี
ภาระภาษีนอย อาจไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีดานอื่นๆ 
 ตอมาผลการศึกษาจากการวเิคราะหขอมูลตามแบบจําลองทางเศรษฐศาสตร ซ่ึงไดทดสอบ 
Correlation กอนพบวา ตวัแปรแตละตัวมคีวามสัมพันธกันนอย จึงนําแบบจําลองสมการถดถอยเชิง
พหุ และแบบจําลองตัวแบบโทบิต ฟงกชันมาเปรียบเทยีบกัน พบวา แบบจําลองสมการถดถอยเชิง
พหุไมมตีวัแปรอิสระใดที่มผีลตอการศึกษา และมาดูคา R2 มีคาเทากบั 1.13% สามารถบอกไดวา 
แบบจําลองนี้ไมเหมาะทีจ่ะนาํมาพยากรณการเปลี่ยนแปลงการทําลีสซิ่ง และจากแบบจําลองตัว
แบบโทบิตไดผลการศึกษาทีม่ีตัวแปรอิสระ 2 ตัวที่มีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 99% 
คือ คาคงที่ เมื่อคาคงที่เปลี่ยนแปลงไปทําใหบริษัทมีการเปลี่ยนแปลงการทําลีสซิ่งลดลง และขนาด
สินทรัพยรวม ณ ส้ินปของบริษัท ซ่ึงผลที่ไดของขนาดสินทรัพยนัน้เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
ซ่ึงแบบจําลองทั้ง 2 แบบนัน้ไดผลการศึกษาที่แตกตางกนั สวนการแปลผลของแบบจําลองตัวแบบ
ถดถอยโลจีสติก จะตองนําคาสัมประสิทธิ์มาหารดวย 4 กอนจึงจะไดคาที่แสดงถึงการเปลี่ยนแปลง
ของโอกาสที่ตัวแปรตามที่เทากับ 1 และจากผลการศึกษาของแบบจําลองตัวแบบโพรบิท จะตองนํา
คาสัมประสิทธิ์มาหารดวย 2.5 จึงไดคาทีแ่สดงถึงการเปลี่ยนแปลงของโอกาสที่ตัวแปรตามที่เทากับ 
1 เชนกัน ซ่ึงทั้ง 2 แบบจําลองไดผลการศึกษาที่เหมือนกัน โดยพบวา มีตัวแปรอสิระ 2 ตัวทีม่ี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 90% นัน่คือ คาคงที่ และอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงาน
ตอยอดขาย พบวา อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานตอยอดขายไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว  

แตจากผลการศึกษาที่ใชแบบจําลองสมการถดถอยเชิงพหุนั้น ไมมตีัวแปรอิสระตัวใดที่มี
ผลตอการศึกษา จึงไดทําการตรวจสอบวามปีญหาใดที่เกดิขึ้นในระหวางขั้นตอนการประมาณคาหา
ความสัมพันธ ซ่ึงปญหาที่ไดทําการตรวจสอบ ไดแก ปญหา Autocorrelation และปญหา 
Hetroskedasticity และจากการตรวจสอบปญหา Autocorrelation นั้น จะใชวิธีการดูจากคาสถิติ 
Durbin-Watson มีคาเทากับ 1.9303  ซ่ึงคาที่ไดนั้นมีคาใกลเคียงกับ  2  ดังนั้น จงึไมเกิดปญหา 
Autocorrelation แตเมื่อตรวจสอบปญหา Hetroskedasticity นั้น  พบวา คาสถิติ nR2 ที่คํานวณไดมี
คานอยกวาคาวิกฤต ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% ดังนั้น  จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวา สมการ
ถดถอยมีปญหา Heteroskedasticity  และเมื่อพิจารณาตอไป จะเหน็วา ตัวแปร SIZE เปนตัวแปรที่มี
ความสัมพันธกับคา Residual2 สูง ดังนั้น ในการแกไขปญหา Heteroskedasticity จึงไดใชวิธีการ 
Weighted Least Square (WLS)  ผลที่ไดพบวา มีตัวแปรอิสระ 2 ตัวทีม่ีนัยสําคัญทางสถิติ นั่นคือ คา
ความแปรปรวนของยอดขายและขนาดสินทรัพยรวม ณ ส้ินปของบริษัท ซ่ึงทั้ง 2 ตัวแปรเปนไป
ตามสมมติฐานที่ตั้งไว และดูคา R2 มีคาเทากับ 4.10% ดังนั้น จึงบอกไดวาแบบจําลองสมการถดถอย
เชิงพหุนีย้ังไมสามารถพยากรณการเปลี่ยนแปลงการทําลีสซิ่งไดดีเทาทีค่วร 


