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 กรณีศึกษาฉบบันี้เดิมทีมวีัตถุประสงคหลกัก็เพ่ือทําการประเมินมลูคาหุนของบริษัท ชินคอรป จํากดั 

(มหาชน) แตทางผูเขียนเล็งเห็นวา จะเปนการดีมนอยหากไดลองทําการประเมฯิในสถาณการณพิเศษเชน การ

เทคโอเวอรซึ่งจะมีการเสนอราคาซื้อ จึงสามารนํามูลคาท่ีเสนอซ้ือมาเปรียบเทียบกับ มูลคาท่ีผูเขียนไดทําการ

ประเมินขึ้นมา นอกจากนั้นแลว ยังหยิบยกในสวนของการประเมนิและแสดงความคิดเห็นโดยนักวิเคราะหของ

ทางบริษัทหลกัทรัพย เพ่ือนาํมาเปรยีบเทียบในการประเมินมูลคาในครั้งนีด้วย 

 ผูเขียนไดคํานวณโดยใชวิธีการ Discount cash flow: Free Cash Flow Firm (FCFF) ในการประเมินครั้ง

นี้ ขอมูลราคายอนหลังจากทาง Set Smart และท่ีสําคัญมากคือ งบการเงินชวงป 2457 และ 2548 ของบริษัท ชิน

คอรป จํากดั (มหาชน) 

จากการคํานวณภายใตปจจยัและสวนประกอบตางๆ การคํานวณดวย Free Cash Flow to Firm พบวา

มูลคาตอหุนอยูที่ 30.22 บาทตอหุน ซึ่งเปนราคาที่ Discount มาจากราคาที่เทมาเส็คทําการ Tender Offer ถึง 38%

และราคาเฉลีย่ของหุน SHIN ในป 2548 มีมูลคา 40.00 บาท 

 


