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บทคดัยอ่ 
 
ชื�อภาคนิพนธ์ : การวเิคราะห์ประสิทธิภาพของเครื�องมือการวิเคราะห์ทางเทคนิค

 ของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) และ
 ตลาดอนุพนัธ์ (TFEX) กรณีศึกษา Gold Future, SET 50 Index 
 Future และยางแผน่รมควนัชัCน 3 (RSS 3) 

ชื�อผูเ้ขียน : วรุิจน์  อินทร์สาย 
ชื�อปริญญา  : เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต 
คณะ   : พฒันาการเศรษฐกิจ สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 
หลกัสูตร  : เศรษฐศาสตร์ธุรกิจ 
อาจารยที์�ปรึกษา  : ผศ. ดร. ยทุธนา  เศรษฐปราโมทย ์  
ปีการศึกษา  : 2552 
 

 ในการศึกษาครัC งนีC  มีวตัถุประสงค์เพื�อวิเคราะห์ประสิทธิภาพของเครื�องมือการวิเคราะห์

ทางเทคนิคของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย (AFET) และตลาดอนุพนัธ์ (TFEX) 

กรณีศึกษา Gold Future, SET 50 Index Future และยางแผน่รมควนัชัCน 3 (RSS 3) ตลอดจนศึกษาถึง

โอกาสความน่าจะเป็นในการพยากรณ์สัญญาณซืCอขายเพื�อให้ไดผ้ลกาํไรและขาดทุนของเครื�องมือ

วิเคราะห์ทางเทคนิค ความเหมาะสมในเรื�องการนาํการตดัขาดทุน (Stop Loss) มาปรับใชค้วบคู่กบั

การซืCอขายตามสัญญาณทางเทคนิค และการทดสอบความมีประสิทธิภาพของตลาด ในช่วงเวลา

ตัCงแต่วนัที� 2 กุมภาพนัธ์ 2552 ถึง 31 ธนัวาคม 2552 สําหรับ Gold Future รวมเป็นระยะเวลา 11 

เดือน และในช่วงเวลาตัCงแต่ปี 2550 – 2552 รวมเป็นระยะเวลา 3 ปี สําหรับ SET 50 Index Future 

และยางแผน่รมควนัชัCน 3 (RSS 3) 

 โดยในการวิเคราะห์ครัC งนีC ได้เลือกใช้เครื�องมือวิเคราะห์ทางเทคนิคทัCงหมด 7 ประเภท 

ไดแ้ก่ Simple Moving Average, Weighted Moving Average, Exponential Moving Average, 

Moving Average Convergence/Divergence, Stochastic, Relative Strength Index และ William %R 

แลว้สรุปผลการศึกษาออกเป็น 4 ดา้น คือ ร้อยละของจาํนวนครัC งที�กาํไรจากการลงทุน, อตัรา

ผลตอบแทนของการวิเคราะห์ทางเทคนิค, อตัราผลตอบแทน กรณีที�มีการนาํการตัCงจุด Stop Loss 

เขา้มาใชร่้วมกบัการวเิคราะห์ทางเทคนิค และการทดสอบความมีประสิทธิภาพของตลาด 
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 จากการศึกษาการวเิคราะห์ทางเทคนิค พบวา่ เครื�องมือทางเทคนิคที�ให้โอกาสที�จะทาํกาํไร

สูงสุดใน Gold Future และยางแผน่รมควนัชัCน 3 (RSS 3) คือ MACD ส่วนใน SET 50 Index Future 

คือ EMA 

 เครื�องมือทางเทคนิคที�ทาํให้เกิดอตัราผลตอบแทนโดยรวม อตัราผลตอบแทนโดยเฉลี�ยต่อ

ปีสูงสุดใน Gold Future และ SET 50 Index Future คือ Stochastic และเครื�องมือทางเทคนิคที�ทาํให้

เกิดอตัราผลตอบแทนโดยเฉลี�ยต่อรอบสูงสุดคือ EMA ในส่วนของยางแผน่รมควนัชัCน 3 (RSS 3) 

เครื�องมือทางเทคนิคที�ทาํให้เกิดอตัราผลตอบแทนโดยรวม อตัราผลตอบแทนโดยเฉลี�ยต่อปี และ

อตัราผลตอบแทนโดยเฉลี�ยต่อรอบสูงสุดคือ MACD 

 จากผลการศึกษา ในกรณีที�มีการนาํการตัCงจุด Stop Loss เขา้มาใชร่้วมกบัการวิเคราะห์ทาง

เทคนิค พบวา่ เครื�องมือทางเทคนิคที�ทาํให้เกิดอตัราผลตอบแทนโดยรวม อตัราผลตอบแทนโดย

เฉลี�ยต่อปี และอตัราผลตอบแทนโดยเฉลี�ยต่อรอบสูงสุดใน Gold Future คือ EMA เครื�องมือทาง

เทคนิคที�ทาํให้เกิดอตัราผลตอบแทนโดยรวม อตัราผลตอบแทนโดยเฉลี�ยต่อปีสูงสุดใน SET 50 

Index Future คือ Stochastic ส่วนเครื�องมือทางเทคนิคที�ทาํให้เกิดอตัราผลตอบแทนโดยเฉลี�ยต่อ

รอบสูงสุดคือ EMA และเครื� องมือทางเทคนิคที�ทาํให้เกิดอัตราผลตอบแทนโดยรวม อตัรา

ผลตอบแทนโดยเฉลี�ยต่อปี และอตัราผลตอบแทนโดยเฉลี�ยต่อรอบสูงสุดในยางแผ่นรมควนัชัCน 3 

(RSS 3) คือ MACD 

 ในดา้นการทดสอบความมีประสิทธิภาพของตลาด พบวา่ สําหรับ Gold Future ในปี 2552 

และสําหรับ SET 50 Index Future, ยางแผน่รมควนัชัCน 3 (RSS 3)ในปี 2550 และปี 2552 เป็นตลาด

ที�มีประสิทธิภาพ เนื�องจากอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนแบบ Technical Trading Rule มีค่าที�

นอ้ยกวา่อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนแบบ Buy and Hold (Rbh >Rtech) ส่วนในปี 2551 SET 50 

Index Future และยางแผ่นรมควนัชัCน 3 (RSS 3) เป็นตลาดที�ไม่มีประสิทธิภาพ เนื�องจากอตัรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนแบบ Technical Trading Rule มีค่าที�มากกวา่หรือขาดทุนเป็นจาํนวนที�

นอ้ยกวา่อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนแบบ Buy and Hold (Rtech > Rbh) 

 


