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บทคัดยอ 

 

งานศึกษานี้มุงศึกษาผลกระทบของการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ท่ีมีตอดัชนีหุนราย

อุตสาหกรรมจํานวน 8 กลุมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดแก กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

(AGRO)  กลุมสินคาอุปโภคบริโภค (CONSUMP) กลุมธุรกิจการเงิน (FINCIAL) กลุมสินคาอุตสาหกรรม 

(INDUS) กลุมสินคาอสังหาริมทรัพยและกอสราง (PROPCON) กลุมทรัพยากร (RESOURC) กลุมบริการ 

(SERVICE) และกลุมเทคโนโลยี (TECH) โดยใชขอมูลต้ังแตป 2008 – 2017 ซึ่งในป 2008 เปนชวงวิกฤต

สินเช่ือซับไพรม ซึ่งเปนวิกฤตการณทางการเงินท่ีสงผลกระทบตอเศรษฐกิจท่ัวโลก ทางธนาคารกลางของ

สหรัฐฯ ไดมีการแกปญหาท่ีเกิดข้ึน โดยดําเนินมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ หรือ Quantitative Easing 

(QE) คลายกับการเพิ่มปริมาณเงินในระบบ เพื่อเพิ่มสภาพคลองใหแกตลาดทุน และไดยกเลิกการดําเนิน

นโยบายดังกลาวในป 2014 จากนั้นไดกลับเขาสูการดําเนินนโยบายการเงินรูปแบบปกติโดยการทยอยปรับข้ึน

อัตราดอกเบ้ีย FED เพื่อกระตุนเศรษฐกิจ โดยมุงหวังใหเกิดการจางงานและเสถียรภาพทางดานราคา ซึ่งใน

การศึกษาครั้งนี้ไดใชแบบจําลอง OLS regression และใชปริมาณเงิน M2 ของสหรัฐฯ เปนตัวช้ีวัดการดําเนิน

นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ท่ีสงผลกระทบตอดัชนีหุนรายอุตสาหกรรมจํานวน 8 กลุมในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย นอกจากนี้ไดกําหนดตัวแปรควบคุมในสมการ ไดแก ปจจัยทางเศรษฐกิจใน

ประเทศไทย คือ ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) อัตราดอกเบ้ีย MLR และอัตรา

แลกเปล่ียนบาท/เหรียญดอลลารสหรัฐ ผลการศึกษาสรุปไดวา การดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ ในระหวางป 2008 – 2017 ไดสงผลกระทบตอดัชนีหุนรายอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยในทิศทางเดียวกันแตขนาดผลกระทบในแตละกลุมอุตสาหกรรมแตกตางกัน  

 

 

 

 

 

 

 


